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 دراسة تطبيقية -أثر إدارة مخاطر السيولة علي تحسين ربحية المشروعات الصغيرة والمتوسطة

  1عادل عبدالهادي عبدالله  ،2عادل محمد محمد عبدالرحمن ،  1بثينه محمد عبد الحميد حسن 
 

 جامعة مدينة السادات -معهد الدراسات والبحوث البيئية  1
 فرع أسيوط - كاديمية السادات للعلوم الإداريةأ 2

 

  صلخلما
تهدف هذه الدراسة إلى  الععىرف ىلى  أإىر إدارا م ىاسر السىيولة ىلى  تحسىيا رشحيىة المصىروىات ال ى يرا      

والمعوسىى ة لىىالع بيى ىلىى  الصىىررات المدرجىىة يبورلىىة النيىىي الم ىىرية ل وفىى  سىىبيي الولىىو  لهىىذا الهىىدف تىى  
المالية للصررات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي وضع الفروضل وت  الاىعماد ىل  العقارير والقوائ  

شىرراتل وللىب لتسىع دام مقىاييا إدارا  11لعينة مكونة ما ىدد  2121حع  2112الم رية خلا  الفعرا ما 
م اسر السيولة المعمثلة فى  نسىبة العىداو  ونسىبة العىداو  السىريعة ونسىبة النقديىة وشىبة النقديىةل وييىا  الرشحيىة 

 العائد ىل  الاسعثمارل وقد ت  اسع دام أسلوب تحليي الانحدار المععدد لاخعبار فروض الدراسة.لمعد  
ومىىا خىىلا  الدراسىىة الع بيصيىىة تولىىلإ الباحثىىة إلىى  رفىىل الفىىرض الرئيسىى  للدراسىىة والقائىىي ل نىى   لا يوجىىد      

معوسىى ة المدرجىىة يبورلىىة تىى إير جىىوهرا لإدارا م ىىاسر السىىيولة ىلىى  تحسىىيا رشحيىىة المصىىروىات ال ىى يرا وال
ل وشناءً ىل  نعائج الدراسة تمكنإ الباحثة ما ت  تقدي  ىىدد مىا العولىيات والمقعرحىاتل ورىذلب النيي الم رية 

  .ت  تقدي  آفاق البحث المسعقبلية

 .إدارا م اسر السيولةل الرشحيةل المصروىات ال  يرا والمعوس ةل يورلة النيي الم رية: دالةالكلمات ال
 

  قدمةالم
تععبر السيولة المحرك الأساس  لأا نصاط اقع ادال والعمود الفقرا للمصاريع الاقع ادية والعنميىةل ويعىد      

موضىىىوع السىىىيولة مىىىا أهىىى  الموضىىىوىات العىىى  أولىىى  لهىىىا الاقع ىىىاديوح العنايىىىة الق ىىىو  ح اي  ل  محمىىىدال 
ل  رما تساىد الصررة ىل  تفىاد  حىدوث (ل وتصير السيولة إل  مقدار الأموا  المعاحة للإسعثمار3ص ل2121

الع ىىى ية والمصىىىاكي الأخىىىر  الم ىىىاحبة لبيىىىع الألىىىو  ل سىىىعار أقىىىي مىىىا ييمعهىىىا نعي ىىىة ىىىىدم القىىىدرا ىلىىى  سىىىداد 
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(ل رمىىا تععبىىر مىىا أهىى  الأولويىىات لإا شىىررةل Effiong& Ejabu,2020, p.580الالعزامىىات ىنىىد الةىىرورا 
دارتهىىا لألىىولها والعزاماتهىىا. فعنىىدما يىىع  إدارا مىىوارد المصىىروىات سىىواء رانىىإ ماليىىة أو ليىىر ماليىىةل هىى  رفىىاءا إ

لكفىىاءال تعحقىىى نعىىائج اي اييىىة تعمثىىي فىى  تعزيىىز إقىىة المسىىعثمريا فىى  أمىىاح اسىىعثماراته  يىىي وألعىىد مىىا للىىب حيىىث 
 تساىده  ىل  ات اله  قرارات تععلى لتسعثماراته  المحعملة ف  المسعقبي داخىي هىذه المصىروىاتل فمىي مسىعثمر
حىال  أو محعمىىيل سىواء رىىاح مالىىبل مىديرل مىىورد أو مقىرض يهىىع  لموضىىوع سىيولة المصىىروعل لاتى  يعىىرف دورهىىا 

( وقىىد تنصىى  م ىىاسر تععلىىى Mioducka& Małecka,2019, p.280المهىى  فىى  تحقيىىى الن ىىا) ل ىمىىا  
ا مىع السىيولة الموجىودا  لالسيولة نعي ة ىدم ت ايى السىيولة الم لوشىة للمصىروىات لسىداد العزاماتهىا أو أداء ىملهى

 &Muriithiوهىىىىو مىىىىا ي لىىىىى ىليىىىى  لف ىىىىوا السىىىىيولةل والعىىىى  تولىىىىت لىىىىالفرق يىىىىيا الموجىىىىودات والم لوشىىىىات 
Waweru,2017, p.256.) 

تسع  الصررات جاهىدا لةىماح الحفىال ىلى  السىيولة الماديىة لىديها وللىب حعى  تةىما الوفىاء لتلعزاماتهىال       
د ما الصررات منص لة يعحديات إدارا اسعثمارتها وتحقيى أىل  معد  ىائد ما ولما تمما المصكلة ف  أح العدي

هذه الاسعثمارات والع  قد تعرضها لم اسر ىاليىةل تعمثىي فى  الع لىت ىىا سىداد الائعمىاحل رمىا يحعىا  مىورديا 
موظفىوح أيةىاً المواد ال ام إل  معرفة وضع السيولة للصررة قبي الموافقة ىل  مبيعات الائعماح ؛ رما يحعىا  ال

إل  معرفة قوا الصررة ىل  الوفاء لالعزامات واسعحقاقات العما  ف  الوقإ المناسبل رما ي بح تعظي  الأرشا) 
شب  مسعحيي ىندما تموح إدارا السيولة ضعيفة ويمكا أح يؤدا للب إل  الإىسىار القىانون  والفنى  نعي ىة ىىدم 

مىواد ال ىىام ل ودوراح المىوظفيا ل وخسىارا ألىو  لاقىىي دىى  المقرضىيا ل وفقىداح ىىروض ال  ىى  مىا مىوردا ال
(. وىل  ال انب الاخر ىند إجراء أا معاملات ت اريةل ي ب Ehiedu,2014,p.82ما ييمعها لعوفير سيولة 

(ل ويىىىع  ييىىىا  السىىىيولة ىىىىا Bhunia,2010,p.48ىلىىى  الصىىىررة الحفىىىال ىلىىى  العىىىواوح يىىىيا السىىىيولة والرشحيىىىة 
   مؤشر لمقدرا المصروىات ىل  الوفاء لالإلعزامات ق ىيرا اججىي ممىا لىديها مىا سريى نسب السيولة الع  تع

 (.23-22ل ص2112نقدية أو أا ألو  أخرا يمكا تحويلها إل  نقدية ف  فعرا ومنية ق يرا هندال 

 تساه  إدارا م اسر السيولة لصكي ربير ف  نمو الأىما  وتحقيى الن ا) للمصروىاتل لأنهىا تعىالج لصىكي     
اسىىعباق  أوجىى  ىىىدم اليقىىيا ل ريقىىة تقلىىي مىىا العهديىىد ل وتزيىىد مىىا الفىىرص وتعىىزو خلىىى الصيمىىة مىىا خىىلا  تحقيىىى 
الأهىىداف الأساسىىية لهىىذه المصىىروىاتل فهىى  تصىىعمي ىلىى  العديىىد مىىا الإجىىراءات لات ال ىىلة العىى  تن ىىوا ىلىى  

ل ون ىد أح ت  ىيط م ىاسر السىيولة هىو م اسر: الع  يط والعقيي  العحديد والعحليىي( والععامىي والمرايبىة للسىيولة
ىملية ت وير وتوإيى إسعراتي ية وسرق لعحديد وتعبىع قةىايا م ىاسر السىيولةل وت ىوير خ ىط الععامىي مىع هىذه 
الم اسرل وإجراء تحليي مسعمر لم اسر السيولة لمعرفة ريف ت يرت هذه الم اسرل وت  يص الموارد المادية 

-Akomeah etal.,2017, pp.151 لن ىا) والنمىو لهىذه المصىروىاتحعى  يىع  إدارتهىا لصىكي سىلي  يحقىى ا
152).) 
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وت سيسىىاً ىلىىى  مىىا تقىىىدم ىرضىى  يعبىىىيا لنىىا أهميىىىة إدارا م ىىاسر السىىىيولة  رمىىنهج ىلمىىى  يىىع  وفىىىى خ ىىىوات      
ووسيلة رقايية لعفادا الإفلا  وتحقيى البقاء للمصروىات ل فة ىامة والمصروىات ال ى يرا والمعوسى ة ل ىفة 

ل واسىعقرار الأرشىا) مىا الع ييىرات والعباينىات العى  يمكىا أح تحىدث فى  ييئىة الأىمىا ل ويكىوح للىب يعبنى  خالة
المصىىىىروىات ال ىىىى يرا والمعوسىىىى ة إقافىىىىة إدارا ال  ىىىىر والععامىىىىي معىىىى  وإدارتىىىى  لمىىىىا يعماشىىىى  مىىىىع اسىىىىعراتي ياتها 

لعب  إدارا م ىاسر السىيولة فى  تحسىيا المسعقبليةل وشالعال  فتح هناك حاجة ماسة لعحديد الأإر الذا يمكا أح ت
  الأداء المال  للمصروىات ال  يرا والمعوس ة.

 

 أهمية الدراسة
 تمثلإ أهمية الدراسة ف  قسميا  نظرية وت بيصية  ىل  النحو العال :

 الأهمية العلمية
لمصىىىروىات تعةىىىح أهميىىىة الدراسىىىة مىىىا ال انىىىب العلمىىى  مىىىا خىىىلا  تناولهىىىا لمع يىىىريا فىىى  لايىىىة الأهميىىىة ل     

ال  يرا والمعوسى ة وهمىا إدارا م ىاسر السىيولة والرشحيىة حيىث لا يوجىد دراسىات تناولىإ موضىوع إدارا م ىاسر 
ف  حد ىل  الباحثةل وإجراء هذه الدراسة  -السيولة ورش   يرشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة لصكي مباشر

الةىوء ىلى  أهميىة دور إدارا م ىاسر السىيولة ىلى   يعد مسىاهمة فى  حقىي المعرفىة الإداريىة والبيئيىة حيىث يلقى 
 تحسيا رشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية.

 

 الأهمية العملية
تىى ت  أهميىىة الع بيىىى العمليىىة ىلىى  الق ىىاع محىىي الدراسىىة لمىىا سىىوف تمثلىى  نعىىائج الدراسىىة رمقعرحىىات هامىىة      

المعوس ة ف  معرفة مىد  تى إير إدارا م ىاسر السىيولة ىلى  رشحيىة المصىروىات لمساىدا المصروىات ال  يرا و 
ال ىىى يرا والمعوسىىى ة المدرجىىىة يبورلىىىة النيىىىي الم ىىىرية. العمىىىي ىلىىى  تىىىوفير إسىىىار ىلمىىى  لىىىدور إدارا م ىىىاسر 

 السيولة ف  تحسيا رشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة مما يحسا ما أداء تلب المصروىات.
 

 سةمصطلحات الدرا
 سوف يتم السير في هذه الدراسة وفقاً للمفاهيم المحددة التالية:

إدارا م ىىىاسر السىىىيولة: تعىىىرف ل نهىىىا نصىىىاط يىىىوم  فىىى  المنظمىىىة يىىىوفر تقييمًىىىا شىىىاملًا لع  يىىىة وتوقيىىىإ  -1
العدفقات النقدية الداخلة وال ارجىة ىلى  مىد  الفعىرات السىالقة لعقليىي خ ىر ىىدم رفايىة النقديىةل ويعمىوح 

قدرا ىل  تلبية الاحعياجات المالية للصررة ىند اسعحقاقها والع كد ما وجود أموا  رادية ف  كذلب ما ال
 (.Bassey etal.,2016,p.41جميع الأوقات 
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الرشحيىىة : تعىىرف ل نهىىا أحىىد الم ىىادر الرئيسىىية لعوليىىد المىىا  وتعىىرف محاسىىبياً ل نهىىا مقىىدار الزيىىادا فىى   -2
اقع ادياً هى  الزيىادا فى  الثىروا مةىافً إليهىا تملفىة الفرلىة الإيرادات الملية ىا الم روفات المليةل و 

 (332ل ص2112البديلةل وتعد الرشحية هدف للمنص ا ومصيا  للحك  ىل  رفائعها مرهجل وحمودال 

المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ة: تعىىرف المصىىروىات المعوسىى ة ل نهىىا  رىىي مصىىروع يبلىى  ح ىى  أىمالىى   -3
مليىىوح جنيىىةل أو رىىي مصىىروع لىىناى  حىىديث الع سىىيا يبلىى   211 مليىىوح جنيىىة ولا ي ىىاوو 21السىىنوا 

مليىوح جنيىة  12ملاييا جنيى  ولا ي ىاوو  2رأ  مال  المدفوع أو رأ  الما  المسعثمر لحسب الاحوا  
أو رىىي مصىىروع ليىىر لىىناى  حىىديث الع سىىيا يبلىى  رأسىىمال  المىىدفوع أو رأ  المىىا  المسىىعثمر لحسىىب 

ملايىىىيا جنيىىىة  قىىىانوح تنميىىىة المصىىىروىات المعوسىىى ة وال ىىى يرا  2و ملايىىىيا جنيىىىة ولا ي ىىىاو  3الأحىىىوا  
(. أما المصروىات ال ى يرا فععىرف ل نهىا رىي شىررة أو منصى ا 2121لسنة  122والمعناهية ال  ر رق 

ألىت جنيىةل ولا  21فردية تمار  أنص ة اقع ادية إنعاجية أو خدمية أو ت ارية لا يقي رأ  مالهىا ىىا 
 (191ل ص2121ىاملًا للاب وهاش ل 21يزيد ىدد العامليا فيها ىا  ي اوو مليوح جنيةل ولا

 
 إشكالية الدراسة وتساؤلاتها

تععبر رلًا مىا السىيولة والرشحيىة جانبىاح مهمىاح وحيويىاح لل ايىة لالنسىبة للمصىروىات ال ى يرا والمعوسى ةل      
م ىىا  الأىمىىا  والع ىىارا يىىدوح فىىلا يمكىىا لأا مصىىروع سىىواء رىىاح لىى ير أو معوسىىط البقىىاء ىلىى  قيىىد الحيىىاا فىى  

سيولةل ورذلب يمكا اىعبار المصروىات الع  لا تحقى رشحاً ل نها مصروىات مريةةل وشالعال  سرىاح ما تفصي 
وتموت ف  النهايىةل وشالعىال  ألىبحإ هنىاك حاجىة ملحىة لوجىود إدارا م ىاسر السىيولة يهىذه المصىروىاتل حعى  

لحسا سير العمليات الع ارية لهال ولما ليسإ السيولة المفرسة أا  يمكا الحفال ىل  درجة رادية ما السيولة
الأمىىوا  المعراكمىىىة والعىىى  لا تحقىىىى أا رشىىىحل وليسىىىإ السىىىيولة ليىىىر الماديىىىة مىىىا ناحيىىىة اخىىىر  والعىىى  تىىىؤإر ىلىىى  

  ال ىدارا الائعمانيىىة لهىىذه المصىىروىات وتىىؤدا لعوقىىت ىمليىىة الانعىىا  وتعيىىى قىىدرتها ىلىى  تحقيىىى الأرشىىا)ل وشالعىىال
تظهىىر الحاجىىة الملحىىىة لإدارا م ىىاسر السىىيولة لكفىىىاءا لالمصىىروىات ال ىىى يرا والمعوسىى ة مىىا أجىىىي حسىىا سىىىير 

      .((Ehiedu,2014,p.82الأىما  وتحقيى الن ا) لها

وف  إسار تحديد مصكلة الدراسة الحاليةل قامإ الباحثة لتجراء دراسة اسع لاعية تمىإ ىىا سريىى المقايلىة      
مفردا ما مالم  ومديرا لعل المصروىات ال  يرا والمعوس ة لحى  المىوإر  31ينة قوامها الص  ية ىل  ى

م وللب للمساىدا فى  العحديىد 12/12/2121م حع  11/11/2121لمحافظة سوها ل وقد تمإ ف  الفعرا ما 
ىىا ات ىال  الدقيى لمصكلة الدراسىةل ورىاح الهىدف مىا اجىراء الدراسىة الاسىع لاعية معرفىة مىدا إدراك المسىئوليا

القىىرار فىى  م عمىىع الدراسىىة لعىى إير إدارا م ىىاسر السىىيولة ىلىى  رشحيىىة هىىذه المصىىروىاتل وجىىاءت نعىىائج المقايلىىة 
الص  ىىىىىيةل لعؤرىىىىىد إدراك مىىىىىالم  ومىىىىىديرا المصىىىىىروىات ال ىىىىى يرا والمعوسىىىىى ة ل هميىىىىىة إدارا م ىىىىىاسر السىىىىىيولة 
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أسىىا ىلميىىة لإدارا م ىىاسر السىىيولة  لالمصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ةل وىىىدم وجىىود ت بيىىى ىلمىى  يععمىىد ىلىى 
 يهذه المصروىات.

وفىىىىىى  ضىىىىىىوء مىىىىىىا سىىىىىىبى يعةىىىىىىح للباحثىىىىىىة ىىىىىىىدم ت بيىىىىىىى إدارا م ىىىىىىاسر السىىىىىىيولة لالمصىىىىىىروىات ال ىىىىىى يرا        
والمعوسىىىىىىى ة ىلىىىىىىى  الىىىىىىىرل  مىىىىىىىا إدراك مىىىىىىىالم  ومىىىىىىىديرا هىىىىىىىذه المصىىىىىىىروىات لأهميىىىىىىىة إدارا م ىىىىىىىاسر السىىىىىىىيولةل 

 العساؤ  الرئيا العال : وشناءً ىل  ما سبى تعحدد مصكلة الدراسة ف 
 ما هو أإر وجود إدارا م اسر السيولة لالمصروىات ال  يرا والمعوس ة ىل  تحسيا رشحيعها؟

 ويعفرع ما السؤا  الرئيا السايى لعل الأسئلة الفرعية منها :  
 ما المق ود لتدارا م اسر السيولة ف  المصروىات ال  يرا والمعوس ة؟ -1
 ات ال  يرا والمعوس ة؟ما المق ود يرشحية المصروى -2
 ما هو أإر إدارا م اسر السيولة ىل  رشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة؟ -3

 
 أهداف الدراسة

تسىىىىىىىىىعهدف الدراسىىىىىىىىىة الحاليىىىىىىىىىة ييىىىىىىىىىا  أإىىىىىىىىىر وجىىىىىىىىىود إدارا م ىىىىىىىىىاسر السىىىىىىىىىيولة لالمصىىىىىىىىىروىات ال ىىىىىىىىى يرا   
 منها:والمعوس ة ىل  تحسيا رشحيعهال ويع  للب ما خلا  تحقيى لعل الأهداف الفرعية 

 الععريف لتدارا م اسر السيولة ف  المصروىات ال  يرا والمعوس ة.  - 1
 الععريف يرشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة.  - 2
 ييا  أإر إدارا م اسر السيولة ىل  رشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة.  - 3
 

 مناهج الدراسة
لا  الإسىىىىىلاع ىلىىىىى  الدراسىىىىىات والالحىىىىىاث السىىىىىالقة سىىىىىيع  الاىعمىىىىىاد ىلىىىىى  المىىىىىنهج الاسىىىىىعقرائ  مىىىىىا خىىىىى       

فىىىىىى  م ىىىىىىا  إدارا م ىىىىىىاسر السىىىىىىيولة والرشحيىىىىىىة ودور إدارا م ىىىىىىاسر السىىىىىىيولة فىىىىىى  تحسىىىىىىيا رشحيىىىىىىة المصىىىىىىروىات 
ال ىىىىىى يرا والمعوسىىىىىىى ةل والمىىىىىىىنهج الاسىىىىىىعنباس  مىىىىىىىا خىىىىىىىلا  العفميىىىىىىىر المن قىىىىىى ؛ للولىىىىىىىو  للعلاقىىىىىىىة يىىىىىىىيا دور 

ل ىىىىىىىى يرا والمعوسىىىىىىىى ة المدرجىىىىىىىىة يبورلىىىىىىىىة النيىىىىىىىىيل وأخيىىىىىىىىراً إدارا م ىىىىىىىىاسر السىىىىىىىىيولة والرشحيىىىىىىىىة لالمصىىىىىىىىروىات ا
المىىىىىىنهج الإح ىىىىىىائ  لإجىىىىىىراء الدراسىىىىىىة الع بيصيىىىىىىة واىعمىىىىىىدت الدراسىىىىىىة ىلىىىىىى  تحليىىىىىىي البيانىىىىىىات الفعليىىىىىىة لسلسىىىىىىلة 

مل وتعمثىىىىىي البيانىىىىىات الاساسىىىىىية لهىىىىىا فىىىىى : 2121م حعىىىىى  2112سىىىىىنوات خىىىىىلا  الفعىىىىىرا مىىىىىا  1ومنيىىىىىة مىىىىىدتها 
الماليىىىىىىىىة للصىىىىىىىىرراتل مواقىىىىىىىىع الصىىىىىىىىررات محىىىىىىىىي الدراسىىىىىىىىة ىلىىىىىىىى  شىىىىىىىىبكة  العقىىىىىىىىارير السىىىىىىىىنوية للصىىىىىىىىرراتل القىىىىىىىىوائ 

 الانعرنإ.
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 الدراسات السابقة وتنمية فروض الدراسة
تعىىرض الباحثىىة م موىىىة مىىا الدراسىىات السىىالقة والعىى  تناولىىإ مع يىىرات الدراسىىة الحاليىىة  المع يىىر المسىىعقي      

 أهداف الدراسة ت  تقسي  الدراسات السالقة إل  اجت :إدارا م اسر السيولةل والمع ير العالع الرشحية(ل ولعحقيى 
 

 : دراسات تناولإ إدارا م اسر السيولة المحور الأول
لموضوع م اسر السيولة ودور المعرفىة الماليىة رى داا  Mioducka & Małecka (2019)هعمإ دراسة إ      

أا توضيح سريقىة  2119-2111ما  للع  يف ما حدت ل للصررات ال  يرا والمعوس ة البولندية خلا  الفعرا
إدارا الم ىىاسر فىى  الصىىررات ال ىى يرا والمعوسىى ة فىى  جمهوريىىة يولنىىدال وتولىىلإ إلىى  الاسىىع دام القليىىي لىىلإدارا 
اليومية للصررات ال  يرا والمعوس ة ف  يولندا للمعرفة المالية ف  موضوع م اسر السيولةل وأح الععلي  يساىد 

مىىا العهديىىدات المحعملىىةل ويععبىىر ىن ىىر حاسىى  واساسىى  لريىىادا الأىمىىا  الفعالىىةل ىلىى  الفهىى  والععىىرف والعقليىىي 
 فالععل  سيمكا رواد الأىما  ما الععرف ىل  الفرص المعاحة وال يارات.

فىى  تىى إير إدارا م ىىاسر السىىيولة ىلىى  الأداء المىىال   Effiong& Ejabu(2020)فىى  حىىيا ررىىزت دراسىىة     
لىىىلإ لوجىىىود لوجىىىود تىىى إير ربيىىىر لإدارا م ىىىاسر السىىىيولة ىلىىى  الأداء المىىىال  لصىىىررات السىىىلع الاسىىىعهلاكيةل وتو 

لصىىىررات السىىىلع الاسىىىعهلاكية الني يريىىىةل وأولىىىإ لةىىىرورا اسىىىع دام نهىىىج إدارا م ىىىاسر السىىىيولة فىىى  السياسىىىات 
الاسىىعراتي ية وإسىىار العمىىي وتولىىيل  إلىى  جميىىع المسىىعويات الوظي يىىة يهىىذه الصىىرراتل وإنصىىاء ومرايبىىة لوحىىات 

لعحىىذير مىىا الم ىىاسر وتقلىىب الم ىىاسر فىى  هىىذا الق ىىاع نظىىرا لأهميعىى  فىى  الاقع ىىاد وأهميىىة السىىلع الاسىىعهلاكية ا
 للمسعويات المعيصية للمسعهلميا.

ييىىا  إدارا السىىيولة مىىا قبىىي الصىىررات ال ىى يرا والمعوسىى ة فىى   Anand etal.,(2020)وقىىدمإ دراسىىة      
نعائج ه  اىعماد الصىررات ال ى يرا والمعوسى ة ىلى  العمويىي الم ىرف  الإمارات العرشية المعحدال ورانإ أه  ال

والائعماح السوق ل وأح ىمر الصررة والإدارا لهما دوراً مهماً ف  ت ميا ري ما تمويىي البنىب وائعمىاح السىوق مىا 
قةىايا  المورديا والبائعيا ومقدم  ال دماتل وأح لالبية الصررات اىعمدت ىل  أمواله  الص  ية للع لب ىل 

السيولةل وهو ما يعن  وجود تحديات للسيولة قائمة وتحعا  معال ة ما الحاب الصررات ال  يرا والمعوس ةل 
كما تظهر الحاجة إل  إدارا رأ  الما  العامي لكفاءا وفعالية حع  لا يع  ت ميىد الأمىوا  فى  ألىو  لات ىائىد 

لةرورا الىععل  والعحسىيا المسىعمر لةىماح لقىاء  من فل ما يعرتب ىلي  مصاكي ف  السيولة والرشحيةل وأولإ
 الصررات ال  يرا والمعوس ة ىل  المد  ال ويي.

( الععىىىىىرف ىلىىىىى  أإىىىىىر إدارا الم ىىىىىاسر الماليىىىىىة ىلىىىىى  ن ىىىىىا) 2121وناقصىىىىىإ دراسىىىىىة ال عفىىىىىرا وال هيمىىىىى        
  فى  مقدمىة المصروىات ال  يرا والمعوس ة ف  ليبيال وتوللإ إل  ضعت السيولة وخ ر سداد القروض تى ت

الم ىاسر الماليىة العى  تىؤإر فى  المصىروىات ال ى يرا والمعوسى ة لمن قىة سىبها يليبيىال وأولىإ لةىرورا وضىىع 
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اسىىعراتي ية المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ة لعىىد تحليىىي واقعىى  ودقيىىى لبيئىىة المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ةل 
 وىات.والوضع ف  الاىعبار الم اسر المالية الع  تواج  هذه المصر 

( يعحديىىىد أهميىىىة اسىىىع دام تمنولوجيىىىا المعلومىىىات فىىى  إدارا م ىىىاسر 2122واهعمىىىإ دراسىىىة هىىىوارا وحبىىىار       
السىىيولة فىى  مؤسسىىىات الاسىىمنإ لىىىال زائرل حيىىث تععبىىىر السىىيولة لات أهميىىىة ربيىىرا فىىى  أا مؤسسىىة اقع ىىىاديةل 

ة لها إما لحدوث فىائل فيهىا أو نقىص لتىعبارها العمود الفقرا لنصاط المؤسسةل وللب لع نب الم اسر المحعمل
ف  ح مهال وتوللإ إل  أح اسع دام تمنولوجيا المعلومات لها دور هامل يي ه  ما أه  العوامي العى  تسىاىد 
فىى  تحديىىد م علىىت م ىىاسر السىىيولة العىى  قىىد تععىىرض لهىىا المؤسسىىة والوقىىوف ىلىى  أسىىبايها واقعىىرا) أهىى  الحلىىو  

تىى إير معنىىوا لو دلالىىة إح ىىائية لعمنولوجيىىا المعلومىىات ىلىى  إدارا م ىىاسر المناسىىبة لهىىال حيىىث تبىىيا أنىى  هنىىاك 
 المؤسسة.

ىلىى  أإىىر الاحعفىىال لم ىىزوح نقىىدا ىلىى  أداء الصىىررات ال ىى يرا  Rocca etal.,(2022)ررىىزت دراسىىة      
ل أا دور 2112-2112دولىىة خىىلا  الفعىىرا مىىىا  21والمعوسىى ة فىى  م ىىا  ال اقىىىة فىى  الق ىىاع الأورشىى  لعىىىدد 

داء البيئىى  فىى  العلاقىىة يىىيا سىىيولة الصىىررات وأداء الصىىررات ال ىى يرا والمعوسىى ةل وتولىىلإ إلىى  أنىى  ىنىىدما الأ
تسىىىاىد الحكومىىىات الصىىىررات فىىى  اسىىىعثمارات ال اقىىىة فىىىتح الاحعفىىىال لالسىىىيولة يععبىىىر ليىىىر مهىىى ل وأح الاحعفىىىال 

 نىب فقىداح الأىمىا  الصيمىة لم زوح نقدا يسىهي نمىو الصىررات ال ى يرا والمعوسى ة فى  م ىا  ال اقىة وللىب لع
والع  يكوح لها ت إير ييئ  ربيرل رما يسمح الاحعفال لالسيولة  لتجراء اسعثمارات جديدا تزيد مىا أداء الصىررةل 
حيىىث تىىوفر السىىيولة قىىدر أكبىىر مىىا المرونىىة الماليىىة ممىىا ي عىىي الاسىىعثمارات أكثىىر سىىهولةل وتولىى  الدراسىىة ل نىى  

 س ة أح تسعثمر ف  م ا  ال اقة ف  البلداح الع  تدى  المبادرات البيئية. ي ب ىل  الصررات ال  يرا والمعو 
 

 المحور الثاني: دراسات تناولت الربحية
( إلى  الععىىرف ىلى  العلاقىة يىىيا إدارا رأ  المىا  العامىي ورشحيىىة 2112وأهعمىإ دراسىة الم ىىرا وولىرب       

ل وتولىىىلإ لوجىىىود ىلاقىىىة 2112-2111مىىىا المصىىىروىات ال ىىىناعية المدرجىىىة يبورإىىىة فلسىىى يا خىىىلا  الفعىىىرا 
ىكسية ييا معد  العائد العص يل  ومعوسط فعرا العح يي ودورا العحو  النقدال ووجود ىلاقة سردية ييا ح   
الاسىىعثمار فىى  رأ  المىىا  العامىىي وان فىىاض م ىىاسر السىىيولة مىىا جهىىة ومعىىد  العائىىد ىلىى  الالىىو  مىىا جهىىة 

 ير اججي ىل  رشحية الصىررات ال ىناعية المدرجىة يبورلىة فلسى يال أخر ل رما اإبعإ ىدم ت إير العمويي ق
وأولإ الدراسة لةرورا حث الصررات ىل  تحسيا رفاءا إدارا  سيولعها النقدية واي اد يدائي اسعثمارية ق يرا 
الاآجي لات ىوائد م زيةل واتبىاع سياسىات اسىعثمار تسىاه  فى  ت  ىيل م ىاسر السىيولة يهىدف تعزيىز المررىز 

 ئعمان .الا
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تىىىىى إير إدارا رأ  المىىىىىا  العامىىىىىي ىلىىىىى  تحسىىىىىيا رشحيىىىىىة المصىىىىىروىات  Asfawu(2019)وىرضىىىىىإ دراسىىىىىة      
ال  يرا والمعوس ة ل إيوشيال وتوللإ لوجود ت إير اي ىاي  لإدارا رأ  المىا  العامىي ىلى  الرشحيىة للمصىروىات 

ح للىىىىب يىىىىؤإر سىىىىلبياً ىلىىىى  رشحيىىىىة ال ىىىى يرا والمعوسىىىى ةل وأولىىىىإ لةىىىىرورا تقليىىىىي فعىىىىرا الاحعفىىىىال لىىىىالم زوح لأ
المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ةل ووجىىود إدارا ديىىا مناسىىبة وتقليىىي فعىىرا تح ىىيي المىىديا مىىا خىىلا  مىىنح فعىىرا 
ائعمىىىاح ق ىىىيرا وتق ىىىير مىىىدا الحسىىىاب المسىىىعحى للىىىدفع لسىىىبب سىىىو  فعىىىرا الىىىذم  الدائنىىىة لع إيرهىىىا المىىىادا ىلىىى  

 الرشحية.

ىلىى  فحىىص المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ة العىى   Briones etal., (2022)فى  حىىيا ررىىزت دراسىىة      
لىىديها ولىىو  محىىدود للمىىوارد الماليىىة مىىا الوسىى اء المىىالييا فىى  الاكىىوادور مىىا خىىلا  دراسىىة محىىددات مكونىىات 
العحويي النقدا والعدفقات النقدية للمصروىات ال  يرا والمعوس ةل وتولىلإ إلى  أح لالبيىة المصىروىات تععمىد 

لمىىىا  الثايىىىإل وهىىىو مىىىا يعنىىى  أح لالبيىىىة الىىىحاب المصىىىروىات ال ىىى يرا والمعوسىىى ة يععمىىىدوح فىىى  ىلىىى  رأ  ا
 موارده  ىل  الالو  المعداولة والع  مكنعه  ما تحقيى رشحية أىل .

ولعوضىىيح أإىىر إدارا رأ  المىىا  ىلىى  رشحيىىة المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ة فىى  ال زائىىر خىىلا  الفعىىرا مىىا     
إلىىىىى  أح لمىىىىىي مىىىىىا دورا تحويىىىىىي النقديىىىىىة والىىىىىدورا  Imene&Djamel(2022)اسىىىىىة خل ىىىىىإ در  2112-2119

العص يلية أإر موجب لو دلالة اح ائية ىل  رشحية المؤسسةل الأمر الذا يدىو المؤسسة للعمي ىل  الولو  
 للمسعو  الأمثي لدورا تحويي النقدية الع  يزيد رشحيعها ويعظ  ييمعها.

 
 العلاقة بين إدارة مخاطر السيولة والربحية  المحور الثالث: دراسات تناولت

ىلىى  ييىىا  أإىىر السىىيولة ىلىى  رشحيىىة لعىىل الصىىررات المدرجىىة لالبورلىىة  Ehiedu(2014)ررىىزت دراسىىة      
الني يرية وتوللإ لوجىود ىلاقىة اي اييىة يىيا النسىبة الحاليىة والرشحيىةل ولا توجىد ىلاقىة يىيا رأ  المىا  العامىي 

رجة لالبورلة ضما العينةل وأولإ الدراسة لةىرورا الحفىال ىلى  مسىعو  مععىد  مىا والرشحية لالصررات المد
السىىيولة يهىىذه الصىىررات حيىىث يسىىمح للىىب ىلىى  تحقيىىى أرشىىا) راديىىة ىلىى  اسىىعثماراته ل ومحاولىىة اي ىىاد العىىواوح 

 الأمثي ييا السيولة والرشحية يهذه الصررات. 

ة يىىىىىىىىىيا السىىىىىىىىىيولة والرشحيىىىىىىىىىة للمصىىىىىىىىىروىات البحىىىىىىىىىث فىىىىىىىىى  العلاقىىىىىىىىى Ombworo(2014)حاولىىىىىىىىىإ دراسىىىىىىىىىة      
ال ىىىىى يرا والمعوسىىىىى ة فىىىىى  رينيىىىىىال وتولىىىىىلإ لوجىىىىىود تىىىىى إير اي ىىىىىاي  للسىىىىىيولة ىلىىىىى  الرشحيىىىىىةل والرافعىىىىىة الماليىىىىىة 
لهىىىىىىىا تىىىىىىى إير اي ىىىىىىىاي  ىلىىىىىىى  الأداءل وشالعىىىىىىىال  لا تىىىىىىىؤإر الرافعىىىىىىىة الماليىىىىىىىة ىلىىىىىىى  رشحيىىىىىىىة المصىىىىىىىروىات ال ىىىىىىى يرا 

إير اي ىىىىىىاي  لح ىىىىىى  المصىىىىىىروع والنمىىىىىىو ىلىىىىىى  الرشحيىىىىىىةل والمعوسىىىىىى ة فىىىىىى  رينيىىىىىىال وتولىىىىىىلإ أيةىىىىىىاً لوجىىىىىىود تىىىىىى 
وأولىىىىىىىإ الدراسىىىىىىىة لةىىىىىىىرورا اهعمىىىىىىىام المصىىىىىىىروىات ال ىىىىىىى يرا والمعوسىىىىىىى ة لىىىىىىىتدارا السىىىىىىىيولة لعحسىىىىىىىيا مسىىىىىىىعو  

 رشحيعها.
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تحليىىىىىىىىي السىىىىىىىىيولة للمصىىىىىىىىروىات ال ىىىىىىىى يرا والمعوسىىىىىىىى ة  Kontuš&Mihanović(2019)ناقصىىىىىىىىإ دراسىىىىىىىىة    
ةل وتولىىىىلإ إلىىىىى  قىىىىدرا المصىىىىىروىات ال ىىىى يرا والمعوسىىىىى ة ىلىىىىى  فىىىى  ررواتيىىىىىال والعلاقىىىىة يىىىىىيا السىىىىيولة الرشحيىىىىى

الوفىىىىىىاء لتلعزاماتهىىىىىىا المعداولىىىىىىة مىىىىىىا النقىىىىىىد تععبىىىىىىر مقبولىىىىىىة حيىىىىىىث لىىىىىىديها هىىىىىىام  أمىىىىىىاح للحفىىىىىىال ىلىىىىىى  لىىىىىىحعها 
الماليىىىىىىة وت نبهىىىىىىا ال ىىىىىىعوشات الماليىىىىىىة المععلقىىىىىىة لعىىىىىىدم القىىىىىىدرا ىلىىىىىى  الوفىىىىىىاء لتلعزاماتهىىىىىىا المعداولىىىىىىة المسىىىىىىعحقةل 

السىىىىيولة لهىىىىا تىىىى إير سىىىىلب  ىلىىىى  الرشحيىىىىةل وأح ارتفىىىىاع مسىىىىعو  الىىىىديوح النىىىىاتج ىىىىىا  كمىىىىا تولىىىىلإ الدراسىىىىة أح
 ارتفاع معدلات الفائدا وويادا الم اسر سيقلي رشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة.

( ىلىىىىىىى  أإىىىىىىىر م ىىىىىىىاسر السىىىىىىىيولة ىلىىىىىىى  جىىىىىىىودا الارشىىىىىىىا) فىىىىىىى  2121وررىىىىىىىزت دراسىىىىىىىة الرواشىىىىىىىدا وسىىىىىىىودا       
ر لنسىىىىىبة العىىىىىداو  ىلىىىىى  جىىىىىودا ارشىىىىىا) الصىىىىىررات ال دميىىىىىة المدرجىىىىىة فىىىىى  يورلىىىىىة ىمىىىىىاح وتولىىىىىلإ لوجىىىىىود أإىىىىى

يورلىىىىىة ىمىىىىىىاحل وأولىىىىىىإ الدراسىىىىىىة لةىىىىىرورا تبنىىىىىى  سياسىىىىىىات فاىلىىىىىىة فىىىىى  إدارا السىىىىىىيولة واسىىىىىىع لالها الفىىىىىىرص 
 الاسعثمارية لات العوائد المناسبة لح   الم اسر الناج  ىا هذه الاسعثمارات.  

عبىىىىىىار تىىىىىى إير الإف ىىىىىىا) المحاسىىىىىىب  ىىىىىىىا الرافعىىىىىىة الماليىىىىىىة اخ AbdelMegeid(2021)وناقصىىىىىىإ دراسىىىىىىة      
ووضىىىىىىىىع السىىىىىىىىيولة ىلىىىىىىىى  رشحيىىىىىىىىة السىىىىىىىىه  وىائىىىىىىىىد توويعىىىىىىىىات الارشىىىىىىىىا) ىلىىىىىىىى  ىينىىىىىىىىة مىىىىىىىىا الصىىىىىىىىررات المدرجىىىىىىىىة 

وتولىىىىىىىلإ لوجىىىىىىىود تىىىىىىى إير اي ىىىىىىىاي  للرشحيىىىىىىىة ىلىىىىىىى   2119-2112لالبورلىىىىىىىة الم ىىىىىىىرية خىىىىىىىلا  الفعىىىىىىىرا مىىىىىىىا 
لهىىىىىىىا ارتبىىىىىىىاط سىىىىىىىلب  ىلىىىىىىى  رشحيىىىىىىىة السىىىىىىىه  وىائىىىىىىىد  ىائىىىىىىىد توويعىىىىىىىات الأرشىىىىىىىا)ل وأح الرافعىىىىىىىة الماليىىىىىىىة والسىىىىىىىيولة

الأرشىىىىىا)ل حيىىىىىىث تحعىىىىىا  الصىىىىىىررات للحفىىىىىىال ىلىىىىى  مسىىىىىىعو  سىىىىىيولة رىىىىىىاف  لسىىىىىىداد ديونهىىىىىال وأح السىىىىىىيولة تىىىىىىؤإر 
سىىىىىلباً ىلىىىىى  الأرشىىىىىا)ل حيىىىىىث يىىىىىع  توويىىىىىع جىىىىىزء منهىىىىىا ىلىىىىى  المسىىىىىعثمريال وأولىىىىىإ لىىىىى ح يع نىىىىىب المسىىىىىعثمروح 

الصىىىىررات العىىىى  تعمعىىىىع لمسىىىىعويات ىاليىىىىة مىىىىا الىىىىديوح  الىىىىذيا يعوقعىىىىوح توويعىىىىات أرشىىىىا) ىاليىىىىة الاسىىىىعثمار فىىىى 
حيىىىىث تقىىىىي احعماليىىىىة دفىىىىع هىىىىذه الصىىىىررات لأرشىىىىا) الأسىىىىه  ومىىىىا المىىىىرجح أح تحىىىىعف  ل موالهىىىىا المعاحىىىىة لعسىىىىوية 

 العزامات ديونها المسعقبلية.

وللععىىىىىىرف ىلىىىىىى  محىىىىىىددات رشحيىىىىىىة المصىىىىىىروىات ال ىىىىىى يرا والمعوسىىىىىى ة ليىىىىىىر الماليىىىىىىة المدرجىىىىىىة يبورلىىىىىىة      
-Youssefتولىىىىىىىىىلإ دراسىىىىىىىىىة  2121-2112شىىىىىىىىىررة خىىىىىىىىىلا  الفعىىىىىىىىىرا مىىىىىىىىىا  93المعحىىىىىىىىىدا لعىىىىىىىىىدد  المملمىىىىىىىىىة

etal.,(2022)  أح الرشحيىىىىىىة تلعىىىىىىب دوراً رئيسىىىىىىياً فىىىىىى  العنميىىىىىىة الاقع ىىىىىىادية والنمىىىىىىول وتولىىىىىىلإ لوجىىىىىىود تىىىىىى إير
كبيىىىىر لمفىىىىاءا السىىىىيولة والرافعىىىىة الماليىىىىة ىلىىىى  الرشحيىىىىة  العائىىىىد ىلىىىى  الألىىىىو ل العائىىىىد ىلىىىى  حقىىىىوق الملميىىىىة(ل 

ولىىىىىىىىإ ل تبىىىىىىىىاع ممارسىىىىىىىىات الإدارا الماليىىىىىىىىة وللىىىىىىىىب لةىىىىىىىىماح أداء تنظيمىىىىىىىى  ملائىىىىىىىى  ومسىىىىىىىىعدام للمصىىىىىىىىروىات وأ
 ال  يرا والمعوس ة.
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 التعليق على الدراسات السابقة
توللإ أللب الدراسات لوجود أهمية ربيرا لإدارا م اسر السيولة لالمصروىات ال ى يرا والمعوسى ةل حيىث  -

مىىىود الفقىىىىرا لنصىىىاسهال وللىىىب لع نىىىىب الم ىىىاسر المحعملىىىة  ال عفىىىىرال تىىىؤإر ىلىىى  ن احهىىىال رمىىىىا تععبىىىر الع
 (.2122هوارا وحبارل ;2121وال هن ل

كما توللإ أللب الدراسات لأهمية الععل  لإدارا م اسر السيولة للععرف ىل  العهديدات المحعملة وضماح  -
وىات ال ىىىىىى يرا البقىىىىىىاء والاسىىىىىىعمرارية واىعمادهىىىىىىا رتسىىىىىىار ىمىىىىىىي ونهىىىىىىج فىىىىىى  السياسىىىىىىات ال الىىىىىىة لالمصىىىىىىر 

 (Mioducka & Małecka,2019; Effiong& Ejabu,2020; Anand etal., 2020)والمعوس ة
توللإ لعل الدراسات للعى إير الإي ىاي  لىرأ  المىا  العامىي ودورا تحويىي النقديىة والىدورا العصى يلية ىلى    -

يىىي ق ىىير اججىىي ىلىى  الرشحيىىة للمصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ةل والىىبعل اجخىىر لعىىدم وجىىود تىى إير للعمو 
 (. ;2112Imene&Djamel,2022; Asfawu,2019الرشحية لهذه المصروىات  الم را وولربل 

توللإ أللب الدراسات الع  تناولإ العلاقة ييا السيولة والرشحيىة للمصىروىات ال ى يرا والمعوسى ة لوجىود  -
(ل فى  حىيا تولىلإ (Ombworo,2014; Youssef-etal.,2022تى إير اي ىاي  للسىيولة ىلى  الرشحيىة 

إحىىىىىىىد  الدراسىىىىىىىات لوجىىىىىىىود تىىىىىىى إير سىىىىىىىلب  للسىىىىىىىيولة ىلىىىىىىى  الرشحيىىىىىىىة لالمصىىىىىىىروىات ال ىىىىىىى يرا والمعوسىىىىىىى ة 
Kontuš&Mihanović,2019) .) 

سىىىاىدت الدراسىىىات السىىىالقة الباحثىىىة فىىى  تحديىىىد الف ىىىوا البحثيىىىةل واخىىىعلاف دراسىىىعها ىىىىا الدراسىىىات السىىىالقةل  -
ا لهال وشناء أداا الدراسةل واخعيار ال رق الواجب اسع دامهال وتحديد محاور الدراسةل وتمويا الإسار النظر 
 وري ية تحليي البياناتل والععليى ىل  النعائج.

تمثلىىىىإ الف ىىىىوا البحثيىىىىة فىىىى  ىىىىىدم تنىىىىاو  الدراسىىىىات السىىىىالقة لإدارا م ىىىىاسر السىىىىيولة ىلىىىى  تحسىىىىيا رشحيىىىىة  -
اولىىىإ أللىىىب هىىىذه الدراسىىىات المصىىىروىات ال ىىى يرا والمعوسىىى ة المدرجىىىة يبورلىىىة النيىىىي الم ىىىريةل حيىىىث تن

م ىىاسر السىىيولة وتحليىىي السىىيولة والرشحيىىة ل ىىورا ليىىر مباشىىرال فىى  حىىيا تنىىاق  الدراسىىة الحاليىىة ل ىىىورا 
مباشىىرا أإىىر إدارا م ىىاسر السىىيولة ىلىى  تحسىىيا رشحيىىة المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ة المدرجىىة يبورلىىة 

مكىا الاىعمىاد ىليهىا مسىعقبلًا فى  مىنهج إدارا النيي الم ريةل يهدف اسع لاص م موىة ما النعىائج العى  ي
 م اسر السيولة لالمصروىات ال  يرا والمعوس ة الم رية.

 

 فروض الدراسة
ف  ضوء مصىكلة وهىدف الدراسىة وىىرض وتقيىي  الدراسىات السىالقة أمكىا للباحثىة لىيالة فىروض الدراسىةل      

 حيث يعمثي الفرض الرئيا للدراسة ف :
لإدارا م اسر السيولة ىل  تحسيا رشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة لا يوجد ت إير جوهرا  -

 يبورلة النيي الم رية محي الدراسة.
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 وينبثق عن الفرض الرئيس الفروض الفرعية التالية:
لا يوجىىىد تىىى إير جىىىوهرا لنسىىىبة العىىىداو  ىلىىى  تحسىىىيا معىىىد  العائىىىد ىلىىى  الاسىىىعثمار للمصىىىروىات ال ىىى يرا  - 1

 والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية محي الدراسة.
لا يوجىىد تىى إير جىىوهرا لنسىىبة العىىداو  السىىريعة ىلىى  تحسىىيا العائىىد ىلىى  الاسىىعثمار للمصىىروىات ال ىى يرا  - 2

 يبورلة النيي الم رية محي الدراسة. والمعوس ة المدرجة
لا يوجد ت إير جوهرا لنسبة النقدية وشبة النقدية ىل  تحسيا العائد ىل  الاسعثمار للمصروىات ال  يرا  - 3

 والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية محي الدراسة.
 نموذج الدراسة

  يرات الدراسة ما خلا  الصكي العال :ويمكا توضيح نمول  الدراسة الذا يوضح العلاقة ييا مع     
 
 
 
 
 
 
 

 (1شكي رق   
 أإر إدارا م اسر السيولة ىل  تحسيا الرشحية

 : ما إىداد الباحثة.الم در   
 

 

 منهج الدراسة
تعىىىىىىىرض منه يىىىىىىىة الدراسىىىىىىىة الع بيصيىىىىىىىة رىىىىىىىي مىىىىىىىا م عمىىىىىىىع وىينىىىىىىىة الدراسىىىىىىىةل مع يىىىىىىىرات الدراسىىىىىىىة وسىىىىىىىرق      

واخعبىىىىىىىىار لىىىىىىىىحة العلاقىىىىىىىىات لتسىىىىىىىىع دام الارتبىىىىىىىىاط والانحىىىىىىىىدار ال  ىىىىىىىى  المععىىىىىىىىدد  يياسىىىىىىىىهال وحىىىىىىىىدود الدراسىىىىىىىىةل
 والانحدار ال    البسيط.
 م عمع وىينة الدراسة :

يعمىىىوح م عمىىىع الدراسىىىة مىىىا الصىىىررات ال ىىى يرا والمعوسىىى ة المدرجىىىة والمعىىىداو  أسىىىهمها يبورلىىىة النيىىىي       
ىلىى  موقىىع يورلىىة النيىىي ىلىى  الإنعرنىىإل وتىى  اخعيىىار شىىررة وفقىىاً للبيانىىات المعلنىىة  31الم ىىرية والبىىال  ىىىددها 

 العينة ف  ضوء المحددات العالية:

 الربحية سيولةإدارة مخاطر ال

 نسبة التداول

 معدل العائد على حقوق الملكية نسبة التداول السريعة

نسبة النقدية وشبة 
 النقدية
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الانعرنإ ىا  –أح العقارير والقوائ  المالية معاحة ىل  مواقع الصررات ىل  شبكة المعلومات الدولية  •
 م( والع  ت  يها الدراسة.2121م حع  2112سنوات  ما  1فعرا 

 .2121حع 2112بورلة خلا  الفعرا الزمنية الع  ت  يها الدراسة ما أح يع  تداو  أسه  الصررة لال •
شىىررة  حيىىث أمكىىا تىىوفير البيانىىات الم لوشىىة( ينسىىبة  11وقىىد أسىىفرت تلىىب المحىىددات ىىىا ىينىىة تعمىىوح مىىا     

 ما م عمع الدراسة.  33.32%
 

 مع يرات الدراسة وسرق يياسها
 خلا  ال دو  العال : يمكا تحديد مع يرات الدراسة وسرق يياسها ما     

 
 .متغيرات الدراسة وطرق قياسها (1) جدول رقم

رمز 
 المتغير

 المصدر طريقة القياس المتغير

 إدارا م اسر السيولة
1X  م موع الالو  المعداولة / م موع ال  وم  نسبة العداو

 المعداولة
 (2112 هندال 

2X السلع ( / الم زوح  – الالو  المعداولة  نسبة العداو  السريعة
 ال  وم المعداولة 

3X ال  وم المعداولة )النقدية + شبة النقدية( نسبة النقدية وشبة النقدية / 
 الرشحية

1Y 2112 هندال  لاف  الرشح لعد الةريبة/ م موع الالو  العائد ىل  الاسعثمار) 
 : ما إىداد الباحثة.المصدر   

 

 حدود الدراسة
   اجت :تعمثي حدود الدراسة ف     
الحدود الموضوعية: اقع رت هذه الدراسة ىل  ييا  أإر إدارا م اسر السيولة ىل  تحسيا رشحية  •

 المصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية.
الحدود المكانية: اقع رت الدراسة ىل  المصروىات ال  يرا والمعوس ة المقيدا يبورلة النيي  •

 الم رية.  
سنوات( ويرجع اخعيار هذه الفعرا  1م  2121م حع  ىام 2112الزمانية: تعمثي ف  الفعرا ما الحدود  •

ال  أح العقارير والقوائ  المالية المعاحة ىل  مواقع الصررات ىل  شبكة المعلومات الدولية للصررات 
 محي الدراسة ت    هذه الفعرا. 
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 لخطي المتعدداختبار صحة العلاقات بإستخدام الارتباط والانحدار ا
ف  هذا ال زء سوف يع  دراسة م فوفة الارتباط ييا المع ير العالع والمع يرات المسىعقلةل وتحليىي الإنحىدار     

ال  ىى  المععىىدد لصيىىا  تىى إير المع يىىرات المسىىعقلةل وتحليىىي الانحىىدار ال  ىى  البسىىيط لصيىىا  تىى إير رىىي مع يىىر 
 مسعقي ىل  حدهل وللب رما يب :

 
 ط بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلةمصفوفة الارتبا

( تحليىىي ىلاقىىات الارتبىىاط يىىيا إدارا م ىىاسر السىىيولة والرشحيىىة مىىا خىىلا  الاىعمىىاد 2يوضىىح ال ىىدو  رقىى       
ىل  أسلوب تحليي ارتباط ييرسىوح الىذا يهىدف لعحديىد ات ىاا وقىوا العلاقىة يىيا إدارا م ىاسر السىيولة والرشحيىةل 

 اهمة النسبية لعلب المع يراتل ىل  النحو العال :فةلًا ىا تقدير المس
 

  .قيم الارتباط بين إدارة مخاطر السيولة (2جدول رقم )
رمز 
 المتغير

 المتغيرات المستقلة
 )إدارة مخاطر السيولة(

  1Yالربحية)العائد على الاستثمار(

 مستوى الدلالة معامل الارتباط
1X 0.00 506.** نسبة التداول 
2X  0.00 783.** التداول السريعةنسبة 
3X 0.00 871.** نسبة النقدية وشبة النقدية 

 .(0.05** دالة ىند مسعو  معنوية أقي ما          ر: ما إىداد الباحثة.المصد
 

 

 ومن الجدول السابق يتضح الأتي:
يىىيا العائىىد  %95أظهىىرت نعىىائج ارتبىىاط ييرسىىوح أح هنىىاك ىلاقىىة ارتبىىاط لات دلالىىة اح ىىائية يدرجىىة إقىىة      

كمع يىىىر تىىىالع مىىىع المع يىىىرات المسىىىعقلةل وجميىىىع العلاقىىىات سرديىىىة حيىىىث أح اشىىىارا معامىىىي  Y1ىلىىى  الاسىىىعثمار 
 الارتباط موجبة.

 
 تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لقياس تأثير المتغيرات المستقلة 

م اسر السيولة ىل  تحسيا  لا يوجد ت إير جوهرا لإدارايمكا اخعبار الفرض الرئيس  والقائي ل ن        
  ىا سريى تحليي رشحية المصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية محي الدراسة

 الانحدار ال    المععدد لبياح مد  العلاقة ييا المع يرات المسعقلة والمع ير العالع ورانإ النعائج رما يل : 
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 .المتعددنموذج الانحدار الخطى  (3جدول رقم )
 المعلمات المتغير المستقل

 المقدرة

i 

t. test F. test معامل 
 التحديد

2R 

مستوى  القيمة 
 المعنوية

مستوى  القيمة
 المعنوية

 8.88 3.983 8.4.0 الثابت

46.33
1 .000 8.600 

0  2.390 8.841 نسبة التداول
 8.88 

 8.88 .02.. 8.416 نسبة التداول السريعة
 8.881 .3.4 8.821 نسبة النقدية وشبة النقدية

  : نعائج العحليي الإح ائ  للبياناتالمصدر         
 

 من التحليل السابق يتضح الآتى:
 –نسىىبة العىىداو  السىىريعة  – وجىىود تىى إير لو دلالىىة إح ىىائية لألعىىاد المع يىىر المسىىعقي  نسىىبة العىىداو  -

( حيىث Tل وللىب ينىاءً ىلى  معنويىة إخعبىار   العائد ىل  الاسعثمارىل  ة( نسبة النقدية وشبة النقدي
( F( لهىىذه الألعىىادل رمىىا أكىىدت ىلىى  للىىب إح ىىاءات إخعبىىار  %2ن ىىد أح مسىىعو  الدلالىىة أقىىي مىىا  

( ل أا أح النمىىول  ال ىىاص لالعقىىدير معنىىوا %2والعىى  جىىاءت دالىىة إح ىىائياً ىنىىد مسىىعو  معنويىىة  
 ولو دلالة ىالية. 

أح ىنالىىر المع يىىر المسىىعقي م عمعىىة  ( ا 1.222يل ىىإ   (2Rمعامللل التحديللد )  أح ييمىىة يلاحىى -
( ل وشاق  النسبة ترجع إلى  العائد ىل  الاسعثمار( ما الع ير المل  ف  المع ير العالع  %29تفسر 

 ال    العصوائ  .
لعىىالع حيىىث سىى لإ جىىاء لعىىد نسىىبة العىىداو  السىىريعة فىى  المرتبىىة الأولىى  فىى  العىى إير ىلىى  المع يىىر ا -

وجىىاء لعىىد نسىىبة العىىداو  فىى  المرتبىىة الثانيىىة لصيمىىة  i 1.212الصيمىىة  المقىىدرا لمعامىىي الانحىىدار 
 . 1.121إ  لعد تسبة النقدية وشبة النقدية لمعامي انحدار  1.121معامي انحدار 

تى إير جىوهرا لإدارا هنىاك أح  ل حيث تلاح وشناءً ىل  نعائج ال دو  السايى يع  رفل الفرض الرئيا للدراسة
م ىىاسر السىىيولة ىلىى  تحسىىيا رشحيىىة المصىىروىات ال ىى يرا والمعوسىى ة المدرجىىة يبورلىىة النيىىي الم ىىرية محىىي 

 .الدراسة
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 تحليل الانحدار الخطي البسيط 
رىى  ورانىإ وقد قامإ الباحثة لصيا  ت إير ري لعد ما ألعىاد المع يىر المسىعقي ىلى  حىده فى  رىي فىرض ف     

 النعي ة رالعال : 
 نتائج اختبار الفرض الأول:

لا يوجىىىد تىىى إير جىىىوهرا لنسىىىبة العىىىداو  ىلىىى  تحسىىىيا معىىىد  العائىىىد ىلىىى  يىىىنص هىىىذا الفىىىرض ىلىىى  أنىىى :        
 .  الاسعثمار للمصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية محي الدراسة

( نعىائج اخعبىار 2ل اسىع دام تحليىي الإنحىدار البسىي دل ويوضىج ال ىدو  رقى  وقد ت لب اخعبىار هىذا الفىرض     
 هذ الفرض:

 تحليل الانحدار الخطى البسيط لنسبة التداول كمتغير مستقل (4جدول رقم )
  .على تحسين معدل العائد 

على الاستثمار  
المتغير  كمتغير تابع

 المستقل

 المعلمات
 المقدرة

i 

t. test F. test معامل 
 التحديد

2R 

 

مستوى  القيمة
 المعنوية

مستوى  القيمة
 المعنوية

 8.313 000. 44.3.3 0.000 -6.333 -8.300 الثابت
 0.000 3.304 8.860 نسبة التداول

 P > 001.: نعائج العحليي الإح ائ  للبيانات.        ***المصدر          
 

 يلي: يتضح من الجدول السابق ما
وجود ت إير إي اي  لو دلالة إح ائية لنسبة العداو  ىل  تحسيا معد  العائد ىل  الاسعثمار  -

المدرجة يبورلة النيي الم رية محي الدراسةل وللب يناءً ىل   للمصروىات ال  يرا والمعوس ة
ن د  (ل وايةاً معنوية الثايإ حيث%1( حيث ن د أح مسعو  الدلالة أقي ما  Tمعنوية إخعبار  

( والع  جاءت دالة F(ل رما أكدت ىل  للب إح اءات إخعبار  %1أح مسعو  الدلالة أقي ما  
 (ل أا أح النمول  ال اص لالعقدير معنوا ولو دلالة ىالية. %1إح ائياً ىند مسعو  معنوية  

( نسبة العداو أح المع ير المسعقي   ( ا 1.313يل إ   (2Rمعامل التحديد )يلاح  أح ييمة  -
(ل وشاق  النسبة معد  العائد ىل  الاسعثمار( ما الع ير المل  ف  المع ير العالع  %31فسر ي

 ترجع إل  ال    العصوائ  .
هناك يوجد ت إير جوهرا أ   لنرفل فرض العدم ونقبي الفرض البديي  وبناءً على نتائج الجدول السابق     

ر للمصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة لنسبة العداو  ىل  تحسيا معد  العائد ىل  الاسعثما
 النيي الم رية محي الدراسة.
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 نتائج اختبار الفرض الثاني
لا يوجد ت إير جوهرا لنسبة العىداو  السىريعة ىلى  تحسىيا معىد  العائىد ىلى  ينص هذا الفرض ىل  أن         

 .  م رية محي الدراسةالاسعثمار للمصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي ال
( نعائج اخعبار هذ 2وقد ت لب اخعبار هذا الفرضل اسع دام تحليي الإنحدار البسيطل ويوضج ال دو  رق       

 الفرض
 تحليل الانحدار الخطى البسيط لنسبة التداول السريعة كمتغير مستقل (6جدول رقم )

 .على تحسين معدل العائد على الاستثمار  كمتغير تابع
 المعلمات غير المستقلالمت

 المقدرة

i 

t. test F. test معامل 
 التحديد

2R 

 

مستوى  القيمة

 المعنوية

مستوى  القيمة

 المعنوية

 8.686 000. 96..99 8.882 3.164 .8.86 الثابت

 8.888 9.998 8.28 نسبة التداول السريعة

 P > 001.انات.        ***: نعائج العحليي الإح ائ  للبيالمصدر

 يتضح من الجدول السابق ما يلي:
ىل  تحسيا معد  العائد ىل   وجود ت إير اي اي  لو دلالة إح ائية لنسبة العداو  السريعة -

الاسعثمار للمصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية محي الدراسةل وللب 
(ل وايةاً معنوية الثايإ %1 د أح مسعو  الدلالة أقي ما  ( حيث نTيناءً ىل  معنوية إخعبار  

( والع  F(ل رما أكدت ىل  للب إح اءات إخعبار  %1حيث ن د أح مسعو  الدلالة أقي ما  
( ل أا أح النمول  ال اص لالعقدير معنوا ولو %1جاءت دالة إح ائياً ىند مسعو  معنوية  

 دلالة ىالية. 
نسبة العداو  أح المع ير المسعقي   ( ا 1.212يل إ   (2Rد )معامل التحدييلاح  أح ييمة  -

(ل وشاق  معد  العائد ىل  الاسعثمار( ما الع ير المل  ف  المع ير العالع  %21يفسر ( السريعة
 النسبة ترجع إل  ال    العصوائ  .

ت إير جوهرا لنسبة هناك أ   لنرفل فرض العدم ونقبي الفرض البديي وبناءً على نتائج الجدول السابق     
العداو  السريعة ىل  تحسيا معد  العائد ىل  الاسعثمار للمصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة 

 .النيي الم رية
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 نتائج اختبار الفرض الثالث
لا يوجىد تى إير جىوهرا لنسىبة النقديىة وشىبة النقديىة ىلى  تحسىيا معىد  العائىد ينص هذا الفرض ىل  أنى         
 .  الاسعثمار للمصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة يبورلة النيي الم رية محي الدراسة ىل 
( نعىائج اخعبىار 2وقد ت لب اخعبىار هىذا الفىرضل اسىع دام تحليىي الإنحىدار البسىي دل ويوضىج ال ىدو  رقى       

 هذ الفرض:
 ة كمتغير مستقلتحليل الانحدار الخطى البسيط لنسبة النقدية وشبة النقدي (3جدول رقم )

 .على تحسين معدل العائد على الاستثمار  كمتغير تابع
 المعلمات المتغير المستقل

 المقدرة

i 

t. test F. test معامل 
 التحديد

2R 

 

مستوى  القيمة

 المعنوية

مستوى  القيمة

 المعنوية

8.26 000. 22..33 8.843 -2.826 -8.869 الثابت

 0.000 .6.08 8.823 لنقدية وشبة النقديةنسبة ا 3

 P > 001.: نعائج العحليي الإح ائ  للبيانات.        ***المصدر        
 

 يتضح من الجدول السابق ما يلي:
ىلى  تحسىىيا معىد  العائىىد ىلىى   وجىود تىى إير اي ىاي  لو دلالىىة إح ىائية لنسىىبة النقديىىة وشىبة النقديىىة -

والمعوسىى ة المدرجىىة يبورلىىة النيىىي الم ىىرية محىىي الدراسىىةل وللىىب  الاسىىعثمار للمصىىروىات ال ىى يرا
(ل وايةىاً معنويىة الثايىإ %1( حيىث ن ىد أح مسىعو  الدلالىة أقىي مىا  Tيناءً ىل  معنويىة إخعبىار  

( والعىى  F(ل رمىىا أكىىدت ىلىى  للىىب إح ىىاءات إخعبىىار  %2حيىىث ن ىىد أح مسىىعو  الدلالىىة أقىىي مىىا  
( ل أا أح النمىىول  ال ىىاص لالعقىىدير معنىىوا ولو %1نويىىة  جىىاءت دالىىة إح ىىائياً ىنىىد مسىىعو  مع

 دلالة ىالية جداً. 
نسىبة النقديىة وشىبة أح المع ير المسىعقي   ( ا 1.222يل إ   (2Rمعامل التحديد )يلاح  أح ييمة  -

(ل وشىىاق  معىىد  العائىىد ىلىى  الاسىىعثمار( مىىا الع يىىر الملىى  فىى  المع يىىر العىىالع  %22يفسىىر ( النقديىىة
 إل  ال    العصوائ  . النسبة ترجع

ت إير جوهرا لنسبة هناك أ   لنرفل فرض العدم ونقبي الفرض البديي وبناءً على نتائج الجدول السابق     
النقدية وشبة النقدية ىل  تحسيا معد  العائد ىل  الاسعثمار للمصروىات ال  يرا والمعوس ة المدرجة 

 .يبورلة النيي الم رية محي الدراسة



 واخرون   ,,,حسن الحميد عبد محمد بثينه

 44 

 اسةنتائج الدر 
لا يوجىىىىىىد تىىىىىى إير جىىىىىىوهرا لإدارا م ىىىىىىاسر السىىىىىىيولة ىلىىىىىى  والقائىىىىىىي   رفىىىىىىل الفىىىىىىرض الىىىىىىرئيا للدراسىىىىىىة -1

تحسىىىىىىيا رشحيىىىىىىة المصىىىىىىروىات ال ىىىىىى يرا والمعوسىىىىىى ة المدرجىىىىىىة يبورلىىىىىىة النيىىىىىىي الم ىىىىىىرية محىىىىىىي 
  ىىىىىىا سريىىىىىىى تحليىىىىىي الانحىىىىىدار ال  ىىىىىى  المععىىىىىدد لبيىىىىىاح مىىىىىىد  العلاقىىىىىة يىىىىىيا المع يىىىىىىرات الدراسىىىىىة

أح ىنالىىىىىر المع يىىىىىر المسىىىىىعقي م عمعىىىىىة ىلىىىىى    لعل وقىىىىىد أسىىىىىفرت النعىىىىىائجالمسىىىىىعقلة والمع يىىىىىر العىىىىىا
( ل وشىىىىاق  النسىىىىبة العائىىىىد ىلىىىى  الاسىىىىعثمار( مىىىىا الع يىىىىر الملىىىى  فىىىى  المع يىىىىر العىىىىالع  %29تفسىىىىر 

 ترجع إل  ال    العصوائ .

لا يوجىىىىىىد تىىىىىى إير جىىىىىىوهرا لنسىىىىىىبة رفىىىىىىل الفىىىىىىرض الفرىىىىىىى  الأو  للدراسىىىىىىة والىىىىىىذا يىىىىىىنص ىلىىىىىى  أنىىىىىى    -2
سىىىىىىىىيا معىىىىىىىىد  العائىىىىىىىىد ىلىىىىىىىى  الاسىىىىىىىىعثمار للمصىىىىىىىىروىات ال ىىىىىىىى يرا والمعوسىىىىىىىى ة العىىىىىىىىداو  ىلىىىىىىىى  تح

 ل ولإخعبىىىىىىىار هىىىىىىىذا الفىىىىىىىرضل تىىىىىىى  اسىىىىىىىع دام  المدرجىىىىىىىة يبورلىىىىىىىة النيىىىىىىىي الم ىىىىىىىرية محىىىىىىىي الدراسىىىىىىىة
تحليىىىىي الإنحىىىىدار البسىىىىيطل وقىىىىد أسىىىىفرت النعىىىىائج ىىىىىا وجىىىىود ىلاقىىىىة ارتبىىىىاط جوهريىىىىة موجبىىىىة يىىىىيا 

( مىىىىىا الع يىىىىىر الملىىىىى  فىىىىى  %31يفسىىىىىر ( او نسىىىىىبة العىىىىىدالمع يىىىىىر المسىىىىىعقي   المع يىىىىىراتل حيىىىىىث أح
 (ل وشاق  النسبة ترجع إل  ال    العصوائ .معد  العائد ىل  الاسعثمارالمع ير العالع  

لا يوجىىىىىىد تىىىىىى إير جىىىىىىوهرا لنسىىىىىىبة رفىىىىىىل الفىىىىىىرض الفرىىىىىىى  الثىىىىىىان  للدراسىىىىىىة والىىىىىىذا يىىىىىىنص ىلىىىىىى  أنىىىىىى    -3
ل ىىىىىىىىى يرا العىىىىىىىىىداو  السىىىىىىىىىريعة ىلىىىىىىىىى  تحسىىىىىىىىىيا معىىىىىىىىىد  العائىىىىىىىىىد ىلىىىىىىىىى  الاسىىىىىىىىىعثمار للمصىىىىىىىىىروىات ا

 ل ولإخعبىىىىىىار هىىىىىىذا الفىىىىىىرضل تىىىىىى   والمعوسىىىىىى ة المدرجىىىىىىة يبورلىىىىىىة النيىىىىىىي الم ىىىىىىرية محىىىىىىي الدراسىىىىىىة
اسىىىىىع دام تحليىىىىىىي الإنحىىىىىدار البسىىىىىىيطل وقىىىىىد أسىىىىىىفرت النعىىىىىائج ىىىىىىىا وجىىىىىود ىلاقىىىىىىة ارتبىىىىىاط جوهريىىىىىىة 

( %21يفسىىىىىىر ( نسىىىىىىبة العىىىىىىداو  السىىىىىىريعةالمع يىىىىىىر المسىىىىىىعقي   موجبىىىىىىة يىىىىىىيا المع يىىىىىىراتل حيىىىىىىث أح
(ل وشىىىىىاق  النسىىىىىبة ترجىىىىىع معىىىىىد  العائىىىىىد ىلىىىىى  الاسىىىىىعثمارالمع يىىىىىر العىىىىىالع   مىىىىىا الع يىىىىىر الملىىىىى  فىىىىى 

 إل  ال    العصوائ .

لنسىىىىىىبة لا يوجىىىىىىد تىىىىىى إير جىىىىىىوهرا رفىىىىىىل الفىىىىىىرض الفرىىىىىىى  الثالىىىىىىث للدراسىىىىىىة والىىىىىىذا يىىىىىىنص ىلىىىىىى  أنىىىىىى    -2
ىلىىىىىىى  تحسىىىىىىىيا معىىىىىىىد  العائىىىىىىىد ىلىىىىىىى  الاسىىىىىىىعثمار للمصىىىىىىىروىات ال ىىىىىىى يرا  النقديىىىىىىىة وشىىىىىىىبة النقديىىىىىىىة

 ل ولإخعبىىىىىىار هىىىىىىذا الفىىىىىىرضل تىىىىىى   رلىىىىىىة النيىىىىىىي الم ىىىىىىرية محىىىىىىي الدراسىىىىىىةوالمعوسىىىىىى ة المدرجىىىىىىة يبو 
اسىىىىىع دام تحليىىىىىىي الإنحىىىىىدار البسىىىىىىيطل وقىىىىىد أسىىىىىىفرت النعىىىىىائج ىىىىىىىا وجىىىىىود ىلاقىىىىىىة ارتبىىىىىاط جوهريىىىىىىة 

( نسىىىىىىىىىىبة النقديىىىىىىىىىىة وشىىىىىىىىىىبة النقديىىىىىىىىىىةالمع يىىىىىىىىىىر المسىىىىىىىىىىعقي   موجبىىىىىىىىىىة يىىىىىىىىىىيا المع يىىىىىىىىىىراتل حيىىىىىىىىىىث أح
(ل وشىىىىىاق  لعائىىىىىد ىلىىىىى  الاسىىىىىعثمارمعىىىىىد  ا( مىىىىىا الع يىىىىىر الملىىىىى  فىىىىى  المع يىىىىىر العىىىىىالع  %22يفسىىىىىر 

 النسبة ترجع إل  ال    العصوائ .
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 توصيات الدراسة 
فىىىىى  ضىىىىىوء مىىىىىا خىىىىىر  مىىىىىا الدراسىىىىىة مىىىىىا نعىىىىىائج يمكىىىىىا سىىىىىر) لعىىىىىل المقعرحىىىىىات والعولىىىىىيات العىىىىى  ت مىىىىىي      

الباحثىىىىىىىىة أح تسىىىىىىىىه  فىىىىىىىى  تعزيىىىىىىىىز دور إدارا م ىىىىىىىىاسر السىىىىىىىىيولة فىىىىىىىى  تحسىىىىىىىىيا رشحيىىىىىىىىة المصىىىىىىىىروىات ال ىىىىىىىى يرا 
 رجة يبورلة النيي الم ريةل وتعمثي هذه العوليات ف  اجت :والمعوس ة المد

  تولىىىىىى  الباحثىىىىىىة لىىىىىى ح تقىىىىىىوم المصىىىىىىروىات ال ىىىىىى يرا والمعوسىىىىىى ة المدرجىىىىىىة يبورلىىىىىىة النيىىىىىىي الم ىىىىىىرية
محىىىىىىىي الدراسىىىىىىىة لتسىىىىىىىعحداث إدارا للم ىىىىىىىاسر الماليىىىىىىىة ل ىىىىىىىفة ىامىىىىىىىة وإدارا لم ىىىىىىىاسر السىىىىىىىيولة ل ىىىىىىىفة 

 خالةل وللب لعحسيا مسعو  رشحيعها. 

  لباحثىىىىىة لىىىىى ح تقىىىىىوم المصىىىىىروىات ال ىىىىى يرا والمعوسىىىىى ة المدرجىىىىىة يبورلىىىىىة النيىىىىىي الم ىىىىىرية تولىىىىى  ا
محىىىىىىىىي الدراسىىىىىىىىة ل تبىىىىىىىىاع ممارسىىىىىىىىات الإدارا الماليىىىىىىىىة فىىىىىىىى  ىملياتهىىىىىىىىا وأنصىىىىىىىى عها وللىىىىىىىىب لةىىىىىىىىماح أداء 

 تنظيم  ملائ  ومسعدام للمصروىات ال  يرا والمعوس ة.

 درجىىىىىىة يبورلىىىىىىة النيىىىىىىي الم ىىىىىىرية تولىىىىىى  الباحثىىىىىىة لىىىىىى ح تقىىىىىىوم المصىىىىىىروىات ال ىىىىىى يرا والمعوسىىىىىى ة الم
محىىىىىىىي الدراسىىىىىىىة لةىىىىىىىرورا تبنىىىىىىى  سياسىىىىىىىات فاىلىىىىىىىة فىىىىىىى  إدارا م ىىىىىىىاسر السىىىىىىىيولة حعىىىىىىى  تمكنهىىىىىىىا مىىىىىىىا 
اسىىىىىىىىىىع لا  الفىىىىىىىىىىرص الاسىىىىىىىىىىعثمارية لات العوائىىىىىىىىىىد المناسىىىىىىىىىىبة لح ىىىىىىىىىى  الم ىىىىىىىىىىاسر النىىىىىىىىىىاج  ىىىىىىىىىىىا هىىىىىىىىىىذه 

 الاسعثمارات.

  ال ىىىىى يرا كمىىىىىا تولىىىىى  الباحثىىىىىة لةىىىىىرورا الحفىىىىىال ىلىىىىى  مسىىىىىعو  مععىىىىىد  مىىىىىا السىىىىىيولة لالمصىىىىىروىات
والمعوسىىىىى ة المدرجىىىىىة يبورلىىىىىة النيىىىىىي محىىىىىي الدراسىىىىىةل حيىىىىىث يسىىىىىمح للىىىىىب ىلىىىىى  تحقيىىىىىى أرشىىىىىا) راديىىىىىة 

 ىل  اسعثماراته ل ومحاولة اي اد العواوح الأمثي ييا السيولة والرشحية يهذه المصروىات.
 

 مقترحات بدراسات مستقبلية 
يا رشحيىىىىىىىة المصىىىىىىىروىات ال ىىىىىىى يرا تناولىىىىىىىإ الدراسىىىىىىىة الحاليىىىىىىىة أإىىىىىىىر إدارا م ىىىىىىىاسر السىىىىىىىيولة ىلىىىىىىى  تحسىىىىىىى     

والمعوسىىىىىى ة المدرجىىىىىىة يبورلىىىىىىة النيىىىىىىي الم ىىىىىىريةل وفىىىىىى  ضىىىىىىوء نعىىىىىىائج الدراسىىىىىىة الحاليىىىىىىة يمكىىىىىىا تقىىىىىىدي  لعىىىىىىل 
 المقعرحات لدراسات مسعقبلية وللب ىل  النحو العال :

  إجىىىىىىىىراء لات الدراسىىىىىىىىة ىلىىىىىىىى  المصىىىىىىىىروىات ال ىىىىىىىى يرا والمعوسىىىىىىىى ةل مىىىىىىىىع إدخىىىىىىىىا  مع يىىىىىىىىرات وسىىىىىىىىي ة
نىىىىىة النعىىىىىائج مىىىىىع الدراسىىىىىة الحاليىىىىىةل والععىىىىىرف ىلىىىىى  اسىىىىىباب اخىىىىىعلاف النعىىىىىائج كسىىىىىمعة المصىىىىىروعل ومقار 

 ف  حا  وجودها.

   إجىىىىىراء لات الدراسىىىىىىة ىلىىىىىى  المصىىىىىىروىات ال ىىىىىى يرا والمعوسىىىىى ةل مىىىىىىع إدخىىىىىىا  مع يىىىىىىرات تالعىىىىىىة آخىىىىىىر
كسىىىىىعر السىىىىىه  أو الصيمىىىىىة السىىىىىويية للمصىىىىىروعل ومقارنىىىىىة النعىىىىىائج مىىىىىع الدراسىىىىىة الحاليىىىىىةل والععىىىىىرف ىلىىىىى  

 النعائج ف  حا  وجودها. اسباب اخعلاف
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   ت بيىىىىىى نمىىىىىول  الدراسىىىىىة ومع يراتهىىىىىا ىلىىىىى  يورلىىىىىة آخىىىىىر  للمصىىىىىروىات ال ىىىىى يرا والمعوسىىىىى ة خىىىىىار
 جمهورية م ر العرشية للعحقى ما موإويية النعائج الع  توللإ إليها هذه الدراسة.
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 .211-191(:3 11شما  افريصيا: 
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 القاهرا.
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The impact of liquidity risk management on improving the profitability of 

small and medium enterprises, an applied study 

 

 

 Summary: 

     This study aims to identify the effect of liquidity risk management on improving profitability 

of small and medium enterprises by applying it to the companies listed on the Egyptian Nile Stock 

Exchange. During the period from 2015 to 2021 for a sample of 10 companies, using the liquidity 

risk management measures represented in the trading ratio, the quick trading ratio, the cash and 

semi-cash ratio, and the measurement of profitability by the rate of return on investment. The 

multiple regression analysis method was used to test the hypotheses of the study. Through An 

Applied study, the researcher reached the rejection of the main hypothesis of the study, which 

states that "there is no significant effect of liquidity risk management on improving profitability of 

small and medium enterprises listed on the Egyptian Nile Stock Exchange." Based on the results 

of the study, a number of recommendations and proposals were presented. Future research 

horizons were also presented. 

 

Keywords: Liquidity risk management, Profitability, Small and medium enterprises, The 

Egyptian Nile Stock Exchange. 

 


