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 الملخص 

ظهررررت ة ررررا الإةصررراح المرررالك ادل تروورررك كسحرررد أهرررم واحررردث أسررراليس الإةصررراح المحاسررربك , وذلررر  باسرررت دام  ررردمات 

، ومرررن هنرررا  لتقرررارير الماليرررة ال تروويرررا , عرررن وريررر  كو رررار موعرررا أو أك رررر لل رررركة علرررى ادوتروررريادوتروررري ةرررك و رررر ا

 سررررو  ةررررى المسررررت مرين بمتطلبررررات الوةررررار ةررررك ادل ترووررررى  المررررالك الحاجررررة كلررررى ىقيرررريم مرررردى ممارسررررة الإةصرررراح ظهرررررت

 ال ويتية  ةى اوار عواعد حوكمة ال ركات  المالية الأورا 

ىقيررريم مررردى ممارسرررة الإةصررراح المحاسررربك ادل تروورررك للتقرررارير الماليرررة لل رررركات  ةرررك للدراسرررة الرئيسرررك الهرررد  يتم ررر 

المقيررردا بالبورصررررة ال ويتيررررة ةرررى اوررررار عواعررررد حوكمررررة ال رررركات ، وىتم رررر  أهميررررة الدراسررررة الأساسرررية ةررررك ىقيرررريم مسررررتوى 

 ت رشيدا. الإةصاح ادل ترووك وما يوةره من معلومات للمست مرين ىساعدهم ةك اى اذ عرارا

وي ررررم  م تمررررا الدراسررررة ال ررررركات المدرجررررة ببورصررررة ادورا  الماليررررة ةررررى ال ويرررري والمسررررت مرين المتعرررراملين ةررررى 

البورصرررة ال ويتيرررة ، ووخررررا ل ررر امة ح رررم م تمرررا الدراسرررة ةقرررد اعتمرررد الباحرررث علرررى عينرررة مرررن ال رررركات المدرجرررة ةرررك 

  .15البورصة وىقا ىحي مؤشر كويي 

ىوجررررود عذعررررة ذات ددلرررة احصررررائية برررين الإةصرررراح المررررالك   ديررررد مررررن النترررائ: مررررن اهمهرررا  و لصررري الدراسررررة كلرررى الع

عذعرررة  ىوجررردو ادل تروورررك وبرررين ىوعيررر  عواعرررد حوكمرررة ال رررركات ةرررى ال رررركات المقيررردا بسرررو  ادورا  الماليرررة ال ويتيرررة .

قوائم والتقرررارير الماليرررة ادل تروويرررة ذات ددلرررة احصرررائية برررين الترررزام ال رررركات بقواعرررد الحوكمرررة وبرررين جرررودا المعلومرررات برررال

   المن ورا ةى ادورا  المالية ال ويتية. 

ضررررورا و سررررعة التوسرررا ةرررى ىطبيررر  مبررراد  حوكمرررة ال رررركات كمرررا عررردمي الدراسرررة العديرررد مرررن التوصررريات اهمهرررا   

والعمررر  علررى كلرررزام شرررركات  وذلرر  لتوعيررر  الممارسرررات ال يرردا لإدارا ال رررركات، بمرررا يررتذئم مرررا المعرررايير والقواعررد العالميرررة،

ضررررورا عيرررام هيئرررة ادورا  الماليرررة بتقرررديم كةصررراح و المسررراهمة بهرررا، ل رررماق ىقرررديم ىقرررارير ماليرررة ىتسرررم برررال ودا وال رررواةية ،

 كاةى للمساهمين والأورا  ذات العذعة وعن مدى ادلتزام بمباد  حوكمة ال ركات .

 

ABSTRACT 

The concept of electronic financial disclosure has emerged as one of the most important 

methods of accounting disclosure by using Internet services to publish financial reports 

electronically through the establishment of one or more websites for the company. Hence the need 

to evaluate the extent of electronic financial disclosure in meeting the requirements of investors in 

the securities market. Kuwaiti finance within the framework of corporate governance rules 

The main objective of the study is to assess the extent to which electronic accounting of 

financial statements of companies listed on the Kuwaiti Stock Exchange is implemented within 

the framework of corporate governance. The main objective of the study is to evaluate the level of 

electronic disclosure and the information it provides to investors to help them make informed 

decisions. 

The study community includes companies listed on the stock exchange in Kuwait and investors 

dealing in the Kuwaiti Stock Exchange. Due to the large size of the study society, the researcher 

relied on a sample of companies listed on the stock exchange and is under the Kuwait 15 Index. 

The study concluded several results, the most important of which is: The existence of a 

statistically significant relationship between electronic financial disclosure and the activation of 
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the rules of corporate governance in companies listed on the Kuwait Stock Exchange. There is a 

statistically significant relationship between the companies' compliance with the rules of 

governance and the quality of the information in the electronic financial statements and reports 

published in the Kuwaiti securities. 

The study also made several recommendations, including: The necessity and speed of the 

expansion of the implementation of the principles of corporate governance in order to activate the 

good practices of corporate management, in accordance with the international standards and rules, 

and to oblige the joint stock companies to ensure the submission of financial reports of quality and 

transparency, Financial disclosure by providing adequate disclosure to shareholders and related 

parties and compliance with corporate governance principles. 

 

 المقدمة

 ةرررك الهائررر  الت نولررروجك التقررردم وتي رررة جذريرررة ىغيررررات كلرررى الأ يررررا الحقبرررة ةرررك العالميرررة ادعتصرررادية البيئرررة ىعرضررري

 اعتصرررادية ى رررتذت ظهررررت كمرررا ادوهيرررار، ةرررك ال مركيرررة والقيرررود لحرررواجزا بررردأت حيرررث المعلومرررات، ووخرررم ادىصرررال وسرررائ 

 ال ررررمالية أمري ررررا دول واىحرررراد,  الحرررررا الت ررررارا واىواعيررررة,   الدوليررررة الت ررررارا منخمررررة أهمهررررا مررررن مسرررربوعة غيررررر عالميررررة

(NAFTA)، الأوربرررك وادىحررراد (EU)  ,الذىينيرررة أمري رررا دول واىحررراد (LAIA)، سرررياآ شرررر  جنرررو  دول واىحررراد 

(ASEAN)  ,عمذعة اعتصادية كياوات م ووة ال ركات ىل  واودماج ال نسيات المتعددا ال ركات وظهور . 
 

 ا تصرررار كلرررى العصرررر هرررذا سرررمة هرررو الرررذ  ادىصرررادت ووسرررائ  المعلومرررات ى نولوجيرررا م رررال ةرررك التطرررور أدى وعرررد

 وهررررذا. كادوترورررري الحدي ررررة ادل تروويررررة الوسررررائ  عبررررر والأة ررررار المعلومررررات ىرررردة   ررررذل مررررن الأسرررروا  وربرررر  المسرررراةات

 الأسرررروا  وظهررررور الأسرررروا  اىسرررراع عررررن كبيرررررا بدرجررررة مسررررئول وادىصررررادت المعلومررررات ى نولوجيررررا ةررررك التقرررردم أق يعنررررى

ادل تروويررررة , كمررررا أدى التوسررررا ال بيررررر والسررررريا ل ررررب ة المعلومررررات الدوليررررة كلررررى  لرررر  وسرررريلة جديرررردا وةعالررررة ور يصررررة 

 علومات المالية عن ال ركات دوق المساس بمراكزها التناةسية .وسريعة , لتوةير الم
 

و أصررربح مرررن ال ررررور  ىطررروير آليرررة التواصررر  برررين ال رررركات ومسرررت دمك المعلومرررات الترررك ىصررردر عنهرررا والترررك ىقررردم 

ير للمسرررتويدين ةرررك كاةرررة أوحرررار العرررالم , وةرررى وورررا الوعررري , لتم رررنهم مرررن اى ررراذ القررررارات المناسررربة , حيرررث أصررربحي التقرررار

الماليرررة الورعيرررة المحاسررربية وغيرررر المحاسررربية ىعرعررر  سرررهولة وكم اويرررة حصرررول المسرررتويدين علرررى مرررايلزمهم مرررن معلومرررات 

 ةى الزماق والم اق المناسبين . 
 

ومررن هنرررا ظهررررت ة رررا الإةصررراح المرررالك ادل تروورررك كسحررد أهرررم واحررردث أسررراليس الإةصرراح المحاسررربك , وذلررر  باسرررت دام 

ر التقرررارير الماليرررة ال تروويرررا , عرررن وريررر  كو رررار موعرررا أو أك رررر لل رررركة علرررى ادوتروررري ,ىترررواةر  ررردمات ادوتروررري ةرررك و ررر

بررالموعا  روابرر  سررريعة ىعمرر  علررى ربرر  أجررزار التقريررر المررالك ادل ترووررك مررا بع ررها الرربع  ومررا المعلومررات الأ رررى 

موعررا أشرر اد دينامي يررة للعرررر دىتررواةر ةررك وثيقررة الصررلة علررى الموعررا وعلررى المواعررا الأ رررى ذات العذعررة , كمررا يرروةر ال

الإةصررراح الرررورعك التقليرررد  , م ررر  التواعررر  المباشرررر للمسرررت دم مرررا عاعررردا بياورررات ال رررركة , واسرررت دام الوسرررائ  المتعرررددا 

 بالصوت والصورا والويديو . 
    

 Corporate Governanceادهتمرررام  بموضررروع حوكمرررة ال رررركات  عرررذوا علرررى ماسرررب  ةقرررد ذاد ةرررك الوتررررا الأ يررررا

 Swiss, وسرررويا كيرررر  Worldcom، وورلرررد كررروم Enrronأثرررر كةرررذس بعررر  ال رررركات الدوليرررة ال بررررى م ررر  كورررروق

Eir  وةرررراوا ىلي ررروم ,France Telecom  بالإضررراةة كلرررى الأممرررة الماليرررة اتسررريوية , وىعتمرررد حوكمرررة ال رررركات علرررى ,

لرررة بيرررنهم وكشرررراكهم ةرررك كى ررراذ القررررارات , وىررروةير المعلومرررات عررردا عوامررر  ى رررم  مراعررراا حقرررو  المسررراهمين وىحقيررر  العدا

ب ررررواةية واضررررحة , وىحديررررد المسررررئولية , وواجبررررات أع ررررار م لررررا الإدارا. وىهررررد  هررررذه العوامرررر  كلررررى التسكررررد مررررن أق 

 ال ركة ىدار بطريقة سليمة , وأوها ى  ا للرعابة والمتابعة والمسارلة. 
 

زيرررد مرررن الإةصررراح وال رررواةية ةرررك التقرررارير الماليرررة المن رررورا , ممرررا أدى كلرررى ووتي رررة لمرررا سرررب  مادت الحاجرررة كلرررى الم

ميررادا كميررة وجررودا ودينامي يرررة المعلومررات المحاسرربية الترررك يررتم الإةصرراح عنهررا الأمرررر الررذ  يتطلررس البحرررث عررن آليررة جديررردا 

 الإةصررراح ادل تروورررك   ىتميرررز بسررررعة ادوت رررار والسرررهولة والمروورررة وهرررو مررراد يتررروةر ةرررك الإةصررراح الرررورعك ويتررروةر ةرررك

electronic disclosure او كما يطل  علية ادةصاح الرعمىdigital disclosure . 
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كمررا أق التعامرر  ةررك البورصررة يررتم مررن عبرر  مسررت مرين مررن كاةررة أوحررار العررالم وهررذا يتطلررس البحررث عررن وسرريلة لإيصررال 

معلومرررة للمتواجرررد دا ررر  البورصرررة ووسرررها او مقررريم ةرررى المعلومرررات كلررريهم أينمرررا كررراووا وةرررى وورررا الوعررري الرررذ  ىترررواةر ةيررر  ال

 ووا البلد وهذه الصوة دىتواةر كد ةك الإةصاح المالك ادل ترووك . 

ومننننا ههننننا يةننننرت اهميننننة تقيننننيم منننندى ممارسننننة الافصنننناح المننننالى الالكترونننننى فننننى اطننننار قواعنننند حوكمننننة الشننننركات 

 للشركات المدرجة بالبورصة الكويتية . 
 

 

 الدراسة مشكلة 

 الترررك الماليرررة ادوهيرررارات بعرررد  صوصرررا المؤسسرررات كاةرررة ةرررك الأ يررررا اتوورررة ةرررك وال رررواةية الإةصررراح أهميرررة مادت  

,  ال نسررريات متعرررددا العمذعرررة ال رررركات ةرررك ال بيرررر التوسرررا ومرررا,  الماضرررك القررررق وهايرررة ةرررك ال رررركات ب بررررى  لحقررري

 علرررى عرررادر غيرررر التقليرررد  المرررالك الإةصررراح أصررربح,  العالميرررة بالبورصرررات المدرجرررة ال رررركات عررردد ةرررك التوسرررا وكرررذل 

 ةيررررة يتواجررررد الررررذ  الم رررراق وةررررى المناسررررس التوعيرررري ةررررى المعلومررررات ىوصرررري   صوصررررا المسررررت مرين باحتياجررررات الوةررررار

 والتوعيرررري,  والدعررررة,  السرررررعة حيررررث مررررن المسررررت مرين بمتطلبررررات ىوررررك أ رررررى وسرررريلة عررررن البحررررث يتطلررررس ممررررا المسررررت مر

 , وىوى بمتطلبات ىطبي  عواعد حوكمة ال ركات.  الرشيدا القرارات اى اذ ىعل لتساعدهم,  المناسس

 المننننالي الحاجننننة تلننننى تقيننننيم منننندى ممارسننننة الإفصنننناح ةررررك ىتم رررر  البحررررث م رررر لة أق يت ررررح ماسررررب  ضررررور وةررررى   

ة لحوكمنننة فنننى اطنننار القواعننند الكويتينننال ويتيرررة   المالينننة الأورا  سنننو  فنننى المسنننتيمريا بمتطلبنننات الوفنننا  فننني الالكتروننننى 

 . المناسس والتوعيي,  والدعة,  السرعة حيث . من الشركات

 

 الدراسة أهداف: 

ىقيررريم مررردى ممارسرررة الإةصررراح المحاسررربك ادل تروورررك للتقرررارير الماليرررة لل رررركات  ةرررك للدراسرررة الرئيسرررك الهرررد  يتم ررر 

 لأهدا  الورعية التالية   المقيدا بالبورصة ال ويتية ةى اوار عواعد حوكمة ال ركات  ويتورع من هذا الهد  ا

 عياس مستوى الإةصاح ادل ترووك لل ركات المقيدا بالبورصة ال ويتية. -1

  ىحلي  ودراسة محددات الإةصاح ادل ترووك ةك ال ركات المقيدا بالبورصة ال ويتية .  -2

 . دراسة ادةصاح ادل ترووك و العوام  المؤثرا على الإةصاح  -3

ة ال ررررركات والتعررررر  علررررى مبرررراد  حوكمررررة ال ررررركات و اصررررة ةيمررررا ي رررر  ىحليرررر  ال واوررررس النخريررررة لحوكمرررر -4

 مباد  الحوكمة ةى دولة ال ويي وعذعتها بادةصاح ادل ترووى .

 

 الدراسة أهمية : 

تتمينننه أهمينننة الدراسنننة الأساسنننية فننني تقينننيم مسنننتوى الإفصننناح الالكترونننني ومنننا ينننوفر  منننا م لومنننات للمسنننتيمريا 

  دة .كما تهبع أهمية الدراسة ما :تساعدهم في اتخاذ قرارات رشي

 التسكد من أق محددات الإةصاح ادل ترووك ةك الدول المتقدمة ىنطب  على ال ويي .      -1

دراسررررة محررررددات جديرررردا لوةصرررراح ادل ترووررررك م رررر    الموثوعيررررة والتصرررردي  مررررن ال هررررات الرسررررمية , واللرررروائح  -2

 , وامن المعلومات , وى لوة الإةصاح ادل ترووك .  والت ريعات الرسمية , وىوعيي كصدار التقارير المالية

 ىوةير دليذ علميا لل هات المنخمة ةك ال ويي بسة   الممارسات لوةصاح ادل ترووك .   -3

دعررررم الم تبررررات العلميررررة بسبحرررراث حدي ررررة ىتعلرررر  بالإةصرررراح ادل ترووررررك ودورا ةررررك ىرشرررريد عرررررارات المسررررت مرين  -4

 بالبورصة ال ويتية  . 

 طبي  وىوعي  مباد  حوكمة ال ركات على ادةصاح ادل ترووى. بياق اثر ى -5

 

  السابقة الدراسات

كلرررى وضرررا أورررار محاسررربك مقتررررح ةرررك ىنخررريم عمليرررة الإةصررراح ادل تروورررك  ( 2012,  منرررى مغربرررك) هررردةي دراسرررة     

لترررزام بمعيرررار ةرررك ظررر  آليرررات حوكمرررة ى نولوجيرررا المعلومرررات ةرررك البيئرررة المصررررية , و لصررري الدراسرررة كلرررى ضررررورا اد

المحاسرربك المقترررح والررذ  يعمرر  علررى ىنخرريم عمليررة الإةصرراح ادل ترووررك الررذ  ىقرروم بررة ال ررركات مررا مراعرراا الإرشررادات 

ال اصررررة بعمرررر  هررررذا المعيررررار , وكررررذل  ضرررررورا عيررررام الهيئررررات ةررررك م ررررادت كصرررردار المعررررايير المحاسرررربية وى نولوجيررررا 
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ة التنويرررذ والت ريرررس وادهتمرررام باعرررداد دورات ىدريبيرررة  اصرررة بت نولوجيرررا المعلومرررات بدراسرررة المعيرررار وا تبررراره ةرررى مرحلررر

 المعلومات والأساليس الحدي ة المست دمة ةك عياس وىقويم الأدار .

(  عيرررراس اثررررر آليررررات حوكمررررة ال ررررركات علررررى الإةصرررراح ادل ترووررررك 2011ىناولرررري دراسررررة ) عررررادل عبررررد الوترررراح،    

ال رررركات المصررررية والسرررعودية , و لصررري الدراسرررة كلرررى وجرررود عذعرررة جوهريرررة برررين  للتقرررارير الماليرررة المن رررورا لعينرررة مرررن

مسررررتوى الإةصرررراح المحاسرررربك ادل ترووررررك ومتغيرررررات حقررررو  المسرررراهمين , واسررررتقذل أع ررررار م لررررا الإدارا , واسررررتقذلية 

ورررك الحرررالى ليرررتذئم المراجعرررة الدا ليرررة , وى ررر ي  ل نرررة المراجعرررة . وأوصررري الدراسرررة بتطررروير ومررروذج الإةصررراح ادل ترو

 ما متطلبات ومتغيرات حوكمة ال ركات .

كلرررررى ةحررررر  العوامررررر  المرررررؤثرا علرررررى مسرررررتوى الإةصررررراح ادل تروورررررك   Doaa,Jon,khaled,2010هررررردةي دراسرررررة  

مرررن ال رررركات المصررررية ىقررروم  %56لل رررركات المصررررية وهرررك التصرررميم , المنه يرررة , الرررنه: . و لصررري الدراسرررة كلرررى أق 

كبيررررا جررردا مرررن معلوماىهرررا علرررى شرررب ة ادوتروررري , بالإضررراةة كلرررى أق هنرررا  بعررر  ال صرررائ  الماليرررة بالإةصررراح عرررن كميرررة 

التررك ىسرراعد علررى ىوسررير مرردى اد ررتذ  بررين مسررتوى الإةصرراح ةررى عائمررة ال ررركات المصرررية , وعلررى وجرر  ال صررو    

, الراةعررررة الماليررررة , واعتبرررررت  الربحيررررة , الإدراج ةررررى البورصررررات الأجنبيررررة , ورررروع الصررررناعة , ح ررررم ال ررررركة , السرررريولة

الدراسرررة اق هرررذه هرررك العوامررر  المحرررددا للمحتررروى ووريقرررة العررررر للمعلومرررات الترررى سررريتم ادةصررراح عنهرررا علرررى الموعرررا 

 ادل ترووى لل ركات .

سررررية دسررررت دام ادوترورررري كررررسداا لوةصرررراح كلررررى التحقيرررر  ةررررك المحررررددات الرئي  (Peter,nirosh,2010ىهررررد  )دراسررررة 

المررررالك ادل ترووررررك لل ررررركات المدرجررررة ةررررك بورصررررتك )ابرررروظبى لرررر(ورا  الماليررررة , وسررررو  دبررررك المررررالك ( ةررررك دولررررة 

الإمرررارات العربيرررة المتحررردا . وىرررم التركيرررز علرررى ال صرررائ  الرئيسرررية لل رررركات ةرررك و رررر التقرررارير الماليرررة علرررى ادوتروررري , 

 شركة مدرجة ةك البورصتين للتسكد من أوها ىست دم الإةصاح ادل ترووك من عدم . 132وشملي الدراسة 

ورغرررم ك ررررا وىنررروع الدراسرررات الترررك ىناولررري الإةصررراح ادل تروورررك مرررن كاةرررة جواوبررر  كد أق الدراسرررات أغولررري ىقيررريم      

  الدراسرررات السرررابقة عرررد دور الإةصررراح المرررالك ادل تروورررك ةرررك ىرشررريد عررررارات المسرررت مرين ةرررك البورصرررة حترررى أق بعررر

 أوصي ب رورا ىقييم دور الإةصاح ادل ترووك ةك ىرشيد عرارات المست مرين بالبورصة , وهذا مايتناولة البحث   

 

 يمكا تحديد فروض الدراسة فى :  : الدراسة فروض 

   ىؤثر المحددات المهنية المحاسبية وادل ترووية على ش   ومستوى الإةصاح ادل ترووك  (1

 ى الإةصاح المالك ادل ترووك كلى ىرشيد عرارات المست مرين وميادا أرباحهم يؤد (2

ىوجررررد عذعررررة جوهريررررة موجبررررة بررررين الإةصرررراح المررررالك ادل ترووررررك وىطبيرررر  عواعررررد حوكمررررة ال ررررركات ةررررى  (3

 ال ويي . 
 

  الدراسة مهةج 

 :التالية ال لمية المهاهج على ي تمد الباحث فإن البحث لأهداف تحقيقا       

 الو ررررر يت ررررمنها التررررك السررررابقة والدراسررررات ال تابررررات بعرررر  واسررررتقرار دراسررررة بهررررد  وذلرررر  :الاسننننتقرا ي المننننهةج -1

 .البحث م  لة معال ة ةك منها ادستوادا وكيوية البحث، بموضوع والمتعلقة المحاسبك

 ال واوررس بررين منطقيررة ةبطريقرر الرررب  لمحاولررة الإسررتنتاجك المنطقررك التو يررر علررى يعتمررد والررذ  :الاسننتهباطي المننهةج -2

 الدراسررررة  ررررذل مررررن وىطبيرررر  عواعررررد حوكمررررة ال ررررركات   ادل ترووررررك لوةصرررراح الم تلوررررة

  الميداوية

 

   مجتمع وعيهة الدراسة 

ي رررم  م تمرررا الدراسرررة كررر  المورررردات الترررى يم نهرررا اق ىحقررر  هرررد  البحرررث وى رررم  ال رررركات المدرجرررة ببورصرررة     

رين المتعرررراملين ةررررى البورصررررة ال ويتيررررة  . وخرررررا ل رررر امة ح ررررم م تمررررا الدراسررررة ادورا  الماليررررة ةررررى ال ويرررري والمسررررت م

 . 15ةسو   يعتمد الباحث على عينة من ال ركات المدرجة ةك البورصة وىقا ىحي مؤشر كويي 

  الاطار الهظرى وال ملى للدراسة 

 لتحقي  اهدا  الدراسة ىم ىقسيم الوص  الى اربعة ةصول على النحو التالى   

الحاجرررة كلرررى ىقيررريم مررردى  ةرررك ل الوصررر  ادول ادورررار العرررام للبحرررث مرررن حيرررث مقدمرررة وم ررر لة البحرررث الترررى ىتم ررر ىنررراو

ال ويتيرررة  ةرررى اورررار  الماليرررة الأورا  سرررو  ةرررى المسرررت مرين بمتطلبرررات الوةرررار ةرررك ادل تروورررى  المرررالك ممارسرررة الإةصررراح

قيررريم مررردى ممارسرررة الإةصررراح المحاسررربك ادل تروورررك ى ةرررك للدراسرررة الرئيسرررك الهرررد  عواعرررد حوكمرررة ال رررركات، كمرررا يتم ررر 
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للتقررررارير الماليررررة لل ررررركات المقيرررردا بالبورصررررة ال ويتيررررة ةررررى اوررررار عواعررررد حوكمررررة ال ررررركات وىتم رررر  أهميررررة الدراسررررة 

الأساسرررية ةرررك ىقيررريم مسرررتوى الإةصررراح ادل تروورررك ومرررا يررروةره مرررن معلومرررات للمسرررت مرين ىسررراعدهم ةرررك اى ررراذ عررررارات 

 رشيدا 

م تمررررا الدراسررررة ال ررررركات المدرجررررة ببورصررررة ادورا  الماليررررة ةررررى ال ويرررري والمسررررت مرين المتعرررراملين ةررررى وي ررررم  

البورصررة ال ويتيررة  . وخررررا ل رر امة ح ررم م تمرررا الدراسررة ةسرررو   يعتمررد الباحررث علرررى عينررة مررن ال رررركات المدرجررة ةرررك 

  15البورصة وىقا ىحي مؤشر كويي 

ورررار العرررام لقواعرررد حوكمرررة ال رررركات وةرررى سررربي  ىحقيررر  ذلررر  ىنررراول الباحرررث  يهرررد  الوصررر  ال ررراوى كلرررى ىوضررريح الإ     

الإورررار العرررام لقواعرررد حوكمرررة ال رررركات مرررن حيرررث الموهررروم والأسررربا  والأهررردا  وادهميرررة  والمبررراد  ال اصرررة بحوكمرررة 

ال رررركات , وكرررذل   صرررائ  حوكمرررة ال رررركات ومقومرررات وخرررام حوكمرررة ال رررركات كنخرررام معلومرررات ومررراهى الصرررعوبات 

والمعوعرررات الترررك ىواجررر  ىطبيررر  حوكمرررة ال رررركات , وىطرررر  الباحرررث بعرررد ذلررر  كلرررى التطرررور التررراري ك لتطبيررر  حوكمرررة 

 ال ركات و ل  الباحث كق حوكمة ال ركات بدا ادهتمام بها عالميا ةك منتصف القرق الماضك .

و رررسا اليرررة ال ويتيرررة مرررن حيرررث ىنررراول الوصررر  ال الرررث ادةصررراح ادل تروورررى لل رررركات المدرجرررة ةرررى بورصرررة ادورا  الم

اسررراليس ادةصررراح المحاسررربى ادل تروورررى للتقرررارير والقررروائم ،   موهررروم واهميرررة ادةصررراح ادل تروورررىو ادةصررراح المحاسررربى 

 ادوتقادات الموجهة لذةصاح المحاسبى ادل ترووى.  ، واهممزايا ادةصاح المحاسبى ادل ترووى ، وكذل   المالية

ا الدراسرررة الميداويرررة مرررن حيرررث اجررررارات الدراسرررة الميداويرررة والترررى ى رررم  ىحديرررد م تمرررا الدراسرررة ىنررراول الوصررر  الرابررر

 . وعينة الدراسة وا تبارات الصد  وال بات ، وكذل  اساليس معال ة البياوات وىحليلها

 الهتا ج 

ال رررركات ةرررى ىوجرررود عذعرررة ذات ددلرررة احصرررائية برررين الإةصررراح المرررالك ادل تروورررك وبرررين ىوعيررر  عواعرررد حوكمرررة  .1

 ال ركات المقيدا بسو  ادورا  المالية ال ويتية .

عذعررررة ذات ددلررررة احصررررائية بررررين التررررزام ال ررررركات بقواعررررد الحوكمررررة وبررررين جررررودا المعلومررررات بررررالقوائم  ىوجررررد .2

   والتقارير المالية ادل ترووية المن ورا ةى ادورا  المالية ال ويتية. 

وال رررواةية، وعررردم ى رررار  المصرررالح، والمسرررئولية ى ررراه المسرررت مرين،  ىتم ررر  أهرررم مبررراد  الحوكمرررة ةرررك الإةصررراح .3

 وىوعي  الدور الرعابك للمساهمين، وأ رى.

كق ىطبيرررر  عواعررررد الحوكمررررة يوسرررراعد الرررردول وال ررررركات علررررى حمررررايتهم وى نررررس اوهيررررارهم وكةذسررررهم مررررن جرررررار  .4

 ين.الأممات المالية وجذ  است مارات جديدا بالإضاةة كلى حماية حقو  المساهم

ىوعيررر  الحوكمرررة ىسررراعد ةرررى ةرررك الق رررار علرررى ادى رررار بالمعلومرررات الدا ليرررة وحمايرررة صرررغار المسررراهمين، وىحقيررر   .5

 العدالة والإةصاح وال واةية عند عرر المعلومات والتقارير المالية. 

  ورا.ادةصاح ادل ترووى يوعطك مصداعية اكبر وثقة أك ر ةك التقارير والقوائم والمعلومات المالية المن .6

ضررررورا ىرررواةر المررروارد الذممرررة والسرررلطات ال اةيرررة لرررذدارا الماليرررة مرررا ىمرررتعهم بالمهرررارات وال ورررارات المناسررربة  .7

 وكذل  ادستقذل ال اةى والتك ى علها ىؤد  دورها على أكم  وج . 

ا  حوكمررة ادةصرراح ادل ترووررى  يعتبررر أهررم آليررات حوكمررة ال ررركات والتررك ىوسرراهم مسرراهمة ةعالررة ةررك ىحقيرر  أهررد .8

 ال ركات م   المصداعية وال واةية والموثوعية .

يسررراعد ادةصرررراح ادل ترووررررى ةرررك ضررررب  الوسرررراد الررردا لك وحمايررررة حقررررو  المسررراهمين والعمررررذر دا رررر  ال ررررركات  .9

 الموطبقة لقواعد الحوكمة.

صرررداعية ي رررس أد ي ررروق هنرررا  جمرررا برررين رئاسرررة م لرررا الإدارا ومنصرررس ىنويرررذ  أ رررر بال رررركة ووسرررها، ل رررماق الم .10

 والحيادية.

المراجرررررا  –ل نرررررة المراجعرررررة  –ضررررررورا اشرررررترا  عناصرررررر التنخررررريم المهنرررررك لقواعرررررد الحوكمرررررة )م لرررررا الإدارا  .11

المراجرررا ال رررارجك( ةرررك وضرررا وخرررام سرررليم للرعابرررة الدا ليرررة ل رررماق عررردم حررردوث ىذعبرررات واوحراةرررات  –الررردا لك 

صررررادرا الأمررررر الررررذ  يوسرررراعد ةررررك حمايررررة حقررررو  والتسكررررد مررررن سررررذمة المعلومررررات الررررواردا بالتقررررارير الماليررررة ال

 المساهمين ويدعم من كجرارات الحوكمة المطبقة بال ركة على الوجة ادم   .

أق ىطبيرررر  مبرررراد  وعواعررررد حوكمررررة ال ررررركات يحقرررر  مزيرررردأ مررررن ال قررررة والطماوينررررة لرررردى المسررررت مرين ومت ررررذى   .12

 قاً لمباد  حوكمة ال ركات .القرارات اعتماداً على التقارير المالية التى أعدت وروجعي وة
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 لتوصيات

ضررررررورا و سررررررعة التوسرررررا ةرررررى ىطبيررررر  مبررررراد  حوكمرررررة ال رررررركات وذلررررر  لتوعيررررر  الممارسرررررات ال يررررردا لإدارا  .1

ال رررركات، بمرررا يرررتذئم مرررا المعرررايير والقواعرررد العالميرررة، والعمررر  علرررى كلرررزام شرررركات المسررراهمة بهرررا، ل رررماق ىقرررديم 

 . ىقارير مالية ىتسم بال ودا وال واةية

ضررررورا عيرررام هيئرررة ادورا  الماليرررة بتقرررديم كةصررراح كررراةى للمسررراهمين والأوررررا  ذات العذعرررة وعرررن مررردى ادلترررزام  .2

 بمباد  حوكمة ال ركات .

ىوعيرررة الم تمرررا بسهميرررة حوكمرررة ال رررركات مرررن  رررذل عقرررد النررردوات والمرررؤىمرات، ودراسرررة هرررذا الموهررروم ال ديرررد  .3

 وآليات ىطبيق  ب اةة ال ركات .

ةقررررة م لررررا الإدارا علررررى ادسررررتعاوة ب برررررار است رررراريين لمسرررراعدا ل نررررة الحوكمررررة واددارا الماليررررة كذا ضرررررورا موا .4

 ىطلس الأمر ذل .
 

 المراجع ال ربية 
 

," مراجعررررة ادو ررررطة ادئتماويررررة ةررررى البنررررو  الت اريررررة لدولررررة ال ويرررري ةررررى ضررررور 2013جمررررال غرررردير العبطرررراق  .1
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